O PAS

PANORAMA AGRICOLA SEMANAL

INFORME DE
PRE-CAMPANA N° 43

TRIGO 2023/24




© PAS

DEPARTAMENTO & REGIONES

ECONOMISTA JEFE
Lic. Ramiro Costa
rcosta@bc.org.ar

JEFE DE ESTIMACIONES
AGRICOLAS

Ing. Cecilia Conde
mconde@bc.org.ar

AGROCLIMATOLOGIA ) /)
Ing. Agr. Eduardo Sierra ‘, \ w

ANALISTA ECONOMICO ~
Lic. Sebastian Gariboldi % XV

sgariboldi@bc.org.ar J v
RELEVAMIENTO TELEFONICO
DE DATOS Y ANALISIS DE -
ESTADO Y CONDICION DE
CULTIVOS Vi
Joaquin Pellejero - & Vi
jpellejero@bc.org.ar
Agustin Podesta 3 2 X W
apodesta@bc.org.ar Y
5 8
/ Xil
I - NOA (Noroeste Argentino) IX - Norte de La Pampa - Oeste de
Il - NEA (Noreste Argentino) Buenos Aires
Il - Centro-Norte de Cérdoba X - Centro de Buenos Aires
IV - Sur de Cérdoba XI - Sudoeste de Buenos Aires - Sur de
V - Centro-Norte de Santa Fe La Pampa
VI - Ndcleo Norte XII - Sudeste de Buenos Aires
VII - Ndcleo Sur Xl - San Luis
VIII - Centro-Este de Entre Rios XIV - Cuenca del Salado
XV - Corrientes - Misiones
CONTACTO

Av. Corrientes 123
C1043AAB - CABA

Tel.: 3221-7230 Agradecemos el aporte de nuestra Red de

estimacionesagricolas@bc.org.ar .
Twitter: @BolsadeC. ETyM Colaboradores en todo el pais.

ISSN 2408-4344t


mailto:ecopati@bc.org.ar

O PAS

EL AREA DE TRIGO SE EXPANDIRIA A 6,7 MHA 2022/23

Durante las ultimas semanas del mes de marzo se dio inicio al relevamiento de precampafia de
cultivos de invierno 2023/24. Desde dicha fecha y hasta el momento del presente informe, se han relevado
los principales indicadores que determinan la intencién de siembra del cereal de invierno. A pocas semanas
de iniciar las labores de siembra, el escenario descripto por nuestra red de colaboradores refleja una
intencion de expansion del 4drea de trigo como consecuencia de: perspectivas afio “El Nifio” durante la
primavera, una necesidad financiera de liquidez como consecuencia de los malos resultados durante la
campafia 2022/23 y por los incentivos econdmicos dados por una mejora en la relacion de
insumo/producto. Si bien hemos registrado esos indicios favorables, existen varios factores que generan
incertidumbre en el corto plazo. Entre ellos, destacan las condiciones climaticas previstas para las préximas
semanas, la disponibilidad de semillas e insumos y financiamiento, asi como la situacion econémica en
general. Ademas, la falta de claridad en torno a las reglas de juego agrega una capa adicional de complejidad
a la situacidn actual.

Frente a este panorama, se proyecta una superficie de trigo de 6.700.000 MHa para la campaiia 2023/24,
representando una expansién interanual de 600 mil hectareas y un 4,7 % por encima al area promedio de
las ultimas 5 campaias (Area sembrada U5C: 6,4 MHa). De concretarse dicha proyeccién, la superficie
esperada para la campafia 2023/24 seria, junto a la campanfia 2021/22, la segunda mas alta de los ultimos
22 afios (Area sembrada campafia 2001/02: 7 MHa).

Sin embargo, dicha proyeccion de superficie queda supeditada a las precipitaciones registradas durante las
proximas cinco semanas y la recuperacién de las reservas de humedad y en los primeros centimetros del
perfil que permitan concretar los planes de siembra.

Trigo: Evolucidon de Superficie Sembrada en Argentina
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El préximo 16 de mayo se realizard el Lanzamiento de Campafia Fina en la Bolsa de Cereales de
Buenos Aires, en el cual se completara el presente analisis con las estimaciones de produccion,
exportaciones y producto bruto para ambos cereales de invierno (trigo y cebada).

ESTIMACION DE SUPERFICIE

Proyeccion camparfa 2023/24

A partir de la informacién relevada durante las ultimas cinco semanas fueron identificados los siguientes
factores que determinaron la expansion del cereal de invierno entre los que se destacan:

e Una necesidad de liquidez como consecuencia de los bajos rendimientos registrados durante la
campafia 2022/23.

e Un escenario climatico global en transicién desde un “Neutral cdlido” y perspectivas del
establecimiento de un escenario “El Nifio” durante la primavera del presente afio.

e Una baja en los costos de insumos claves para la produccién como fertilizantes y herbicidas.

e Un favorable escenario de precios para el trigo manteniéndose por encima del promedio de los
ultimos cinco afos y presentando una mejora relativa frente a la cebada.

e Mejora de la relacién insumo/producto respecto a la campafia pasada y posicionandose como una

de las mejores respecto a las ultimas campafias.

Pese a una clara intencién de recuperacién de la superficie, las recargas heterogéneas de humedad
registradas hasta la fecha junto perspectivas de un otofio con lluvias acumuladas por debajo a un afo
normal mantienen un elevado nivel de incertidumbre con respecto a la posibilidad de concretar los planes
de siembra.

Situacioén regional

Sobre el norte, donde la ventana de siembra se extiende desde mediados de mayo hasta mediados
del mes de julio, tanto el NOA como el NEA dependen de las precipitaciones a lo largo del mes de abril que
permitan una recuperacion de los niveles reservas hidricas y de humedad en los primeros centimetros del
perfil. Cabe destacar que, en forma conjunta, unas 150 mHa de trigo quedaron fuera de la campafia 2022/23
como consecuencia de la falta de humedad superficial durante la ventana de siembra, siendo el NOA la
regiéon mas afectada.

Hacia el centro, donde la ventana de siembra se expande desde finales del mes de mayo hasta
finales de julio, los bajos rendimientos registrados durante la campafia 2022/23 y la necesidad de liquidez
impulsarian no solo una recuperacion del area que no pudo ser implantada durante el ciclo previo como
consecuencia de la falta de humedad superficial, sino también, una expansidn de la misma con las mayores
expectativas reportadas sobre el Centro-Este de Entre Rios, el Nucleo Norte y el Centro-Norte de Santa fe.
Sin embargo, al momento de la presente publicacion, gran parte los colaboradores sobre la regidn reportan
recargas heterogéneas mientras amplios sectores contindan informando una condicidn hidrica entre
regular y sequia y dependen de las precipitaciones acumuladas durante el mes de mayo que permitan
concretar las intenciones de siembra.




O PAS

% Dinamica de siembra de Trigo

iy 18 |18 20 21 22 23 24 35 26 | 2V 28 19 30 31 32 35

(4]

e
(3]
(%]

Abri May Jun Ju Ago

s 4 E 4 Mucleo Sur Sudeste de Buenos Aires

Finalmente, sobre el sur del drea agricola, precipitaciones registradas desde la segunda quincena
del mes de marzo hasta la fecha, permitieron una recuperacion parcial de la humedad disponible de los
perfiles. La regidon espera mantener la superficie ocupada por cultivos de invierno, aunque se espera una
expansion del drea de cebada en detrimento del trigo sobre el Sudeste de Buenos Aires como consecuencia
de mejores rendimientos cosechados durante las Ultimas campafias, una mejor adaptabilidad del cultivo,
una mayor resistencia al dafio provocado por heladas tardias y la temprana cosecha liberando
anticipadamente los lotes para siembras de segunda.

ESCENARIO CLIMATICO

Desde finales del verano y hasta el momento de la presente publicacién, las temperaturas
superficiales sobre el Pacifico Ecuatorial y el Atlantico subtropical aumentaron considerablemente
marcando el final del fendmeno de “La Nifia”, mostrando una tendencia a la evolucién hacia un sistema
“Neutral Calido” con perspectivas de establecimiento de un sistema de “El Nifio” sobre el comienzo del
invierno. Sin embargo, mientras los mayores acumulados se esperan sobre el margen este del area agricola,
el sistema conserva rasgos perturbados lo que podria afectar la distribucion geografica de las
precipitaciones con volimenes acumulados insuficientes demorando la reposicién de las reservas hidricas
en niveles normales siendo el oeste del drea agricola la mas afectada.
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Durante el mes de marzo fueron registrados eventos de precipitaciones que mejoraron las reservas
de los perfiles. Dichos eventos no fueron generalizados, concentrandose sobre el sur del Buenos Aires y La
Pampa, el Centro-Este de Entre Rios y el NOA. Paralelamente, amplios sectores sobre el centro y el noreste
del area agricola contindan aguardando por precipitaciones en el corto y mediano plazo que permitan
mejorar las reservas de humedad para concretar la intencidn de siembra.

A lo largo del mes de abril, gran parte de la provincia de Buenos Aires, Cérdoba y La Pampa podrian
registrar precipitaciones por debajo de un afio neutral como consecuencia de la accion de los vientos
polares que impedirian el ingreso de la humedad en la regidn siendo el margen oeste del drea agricola la
mas afectada. Dicho escenario continuard a lo largo el mes de mayo, con los mayores acumulados esperados
sobre el sur de la provincia de Buenos Aires y La Pampa. Paralelamente, el régimen térmico oscilara dentro
de su rango estacional promedio.
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Durante el invierno, continuard desarrollandose en un escenario “Neutral Calido”, incluso iniciando
una lenta transicién hacia el inicio de un evento de “El Nifio”. Sin embargo, los volimenes acumulados
esperados para dicho periodo seran insuficientes para reponer las reservas hidricas en niveles normales con
los mayores registros esperados sobre el este del drea agricola, principalmente sobre la provincia de Buenos
Aires. Mientras tanto, Cérdoba, el oeste de Santa Fe y el Norte de La Pampa-Oeste la irrupcidn de aire polar
afectaria el ingreso de humedad. Hacia finales del invierno, durante el mes de agosto, se esperan
precipitaciones sobre Santa Fe, Centro-Este de Buenos Aires, Entre Rios, el Este del Chaco que mejorarian
el escenario del cultivo mientras los cuadros del norte se encuentren iniciando su periodo reproductivo y el

area sembrada sobre el centro se encontraria en pleno macollaje.

Pronéstico de precipitaciones (mm)
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Hacia la primavera, se espera el establecimiento y el desarrollo pleno del escenario “El Nifio” siendo
el este de la Regién del Chaco, la Mesopotamia y Buenos Aires las regiones con los mayores registros de
precipitaciones. Al mismo tiempo, dicho sistema podria determinar precipitaciones por debajo a la media
en regiones como el NOA, Cuyo, el oeste de la Region del Chaco y el centro y el oeste de la Regidn Pampeana,
donde “El Nifo” junto a la accidn residual de los vientos polares podria afectar negativamente la ocurrencia
de eventos de precipitaciones. Durante el mes de septiembre, mientras el margen oeste continuara con
lluvias por debajo a los promedios, el margen este registrara precipitaciones por encima a los promedios e
incluso, con excesos hidricos sobre la Mesopotamia. Hacia octubre, mientras gran parte de los cuadros
sobre el centro y sur del area agricola se encontraria en etapas criticas para la definicion de los rendimientos
e inicio de llenado de grano, el noreste de Cérdoba y noroeste de Santa Fe continuaran registrando lluvias
por debajo a los promedios. Al mismo tiempo, se esperan buenas precipitaciones sobre Buenos Aires, La
Pampa, el este de Santa Fe. Hacia noviembre, los vientos polares continuardn perturbando el ingreso de
humedad, con focos de déficit hidrico sobre el Centro-Norte de Santa Fe y el Noreste de Cérdoba.

Prondstico de precipitaciones (mm)
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Finalmente, durante diciembre, mientras el cultivo se encontraria en las etapas finales de llenado
de grano sobre el sur de Buenos Aires y La Pampa, se establecera el sistema de “El Nifio” con acumulados
por encima a lo normal sobre el margen este del drea agricola manteniendo sintomas de perturbaciones
afectando el ingreso de humedad sobre el noreste de Cérdoba y el este de La Pampa.

ESCENARIO ECONOMICO

La campanfia de trigo 2023/24 se desarrollard en un contexto de alta incertidumbre tanto a nivel
local como internacional. En el plano local, las condiciones climadticas, financieras y econdmicas seran
algunos de los principales factores que determinaran el inicio y desarrollo de la campafia. A nivel
internacional, aunque el precio del trigo ha caido significativamente desde los maximos del afio pasado,
todavia se mantiene en niveles histéricamente altos, en un contexto macroecondmico global fragil donde
las recientes quiebras bancarias y la incertidumbre econdmica e inflacionaria contindan afectando a todos
los mercados. Ademas, el conflicto potencial entre China y Estados Unidos por Taiwan, y la continuidad del
conflicto entre Rusia y Ucrania siguen siendo factores de riesgo para los mercados globales. Por otro lado,
los precios de los principales insumos para la produccidn de trigo han mostrado un rendimiento inferior,
ubicdndose por debajo de los niveles observados antes de la invasién.

Durante mayo del afio pasado, el precio del trigo tocd maximos histdricos luego del comienzo del
conflicto del Mar Negro, que involucré a dos jugadores que proveian alrededor del 30% de la oferta mundial
de trigo, en un momento donde los balances mundiales se encontraban en una situacion delicada. Hace ya
varias campafias el consumo mundial venia creciendo por encima a la produccion mundial, situando los
stocks mundiales en niveles de 2016/17. Sin embargo, a pesar de mantenerse ese escenario tirante, a
mediados del afio pasado, las perspectivas pesimistas se aliviaron a medida que varios paises importantes
en la produccion y exportacion de trigo alcanzaron cosechas récord, siendo Australia, Canada y Rusia los
casos mas notables. Asimismo, la llegada del Acuerdo de Granos en julio y su posterior renovacién durante
noviembre y marzo ayudé a incrementar los flujos de exportacion de Ucrania e incrementé la oferta mundial
de trigo en el mercado internacional luego de meses con minimos volimenes de exportacion.

Evolucion Precio Primera Posicion de Chicago
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El precio promedio de abril de Chicago para el trigo se encuentra actualmente en niveles de 250
USD/tn, lo que representa una disminucion del 36% en comparacion con abril del afio pasado, aunque aun
un 10% por encima del promedio de los ultimos 5 afios. Desde una perspectiva histdrica, el precio actual del
trigo en Chicago solo se ha registrado en un 13% de los dias de los ultimos 20 afios, lo que indica que la
situacion sigue siendo ajustada debido al crecimiento de la demanda relacién a la evolucién de la oferta.

Ademas, la sequia en curso en el centro de Estados Unidos ha afectado al 48% del trigo de invierno,
lo que ha llevado a los peores registros de condicién de cultivo en afos recientes. Por otro lado, la
incertidumbre sobre los envios de trigo de Ucraniay las perspectivas productivas mundiales para la campania
2023/24 podrian influir en los precios en los préximos meses, ya que el Consejo Internacional de Cereales
(IGC, por sus siglas en inglés) pronostica que la produccién mundial serd menor que la registrada en la
campafia pasada. En cuanto a la demanda, habra que analizar cémo se comporta en los préximos meses,
especialmente después de que el USDA pronosticarad un récord de importacién de 12 Mtn para China en la
campafia 2022/23, y de que el IGC proyectard un consumo por encima a la produccién en la campafia
2023/24. Ademas, es importante tener en cuenta que los paises del Norte de Africa (Marruecos, Tunez y
Argelia) estan sufriendo mermas productivas producto de las escasas reservas hidricas y la falta de
precipitaciones.

Por otro lado, el reciente acuerdo entre Australia y China ayudaria a restablecer sus relaciones
comerciales de cebada, luego de que China introdujera aranceles durante 2020. Esto le permitiria al tercer
productor y primer exportador mundial de cebada reingresar nuevamente al mercado chino y podria
contribuir a frenar la tercera caida consecutiva de su produccién impulsada por un decrecimiento del area
del 25% respecto a la campafia 2020/21, aunque podria verse condicionada por las perspectivas del
fendmeno “la nifia” para la nueva campafia. Asimismo, tendria efectos negativos sobre el resto de los
exportadores, como Argentina, al tener que competir frente a Australia y redireccionar sus flujos de
exportaciéon hacia otros destinos.

En sintonia con el mercado internacional, aunque en una magnitud menor, el precio a cosecha del
trigo en el mercado doméstico, futuro diciembre 2023 del MATba-Rofex, durante el periodo de presiembra
(marzo a mayo) promedia 247 usd/tn, valor que se encuentra un 13% por debajo de los precios registrados
durante el afio pasado (-36 usd/tn), aunque un 22% por encima al promedio de las Ultimas 5 campanias (+45
usd/tn), por lo que los productores esperan recibir precios que todavia permanecen en niveles
histéricamente elevados.
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Trigo: Precios a cosecha MATba-Rofex
en délares por tonelada
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a datos del MATba-Rofex.

Al compararlo con la evolucién de los precios de otras opciones de cultivos, como la cebada, se
observa que los precios del trigo presentan una mejor performance aumentando en términos relativos con
una significativa mejora en abril, donde los precios en Quequén se redujeron cerca de un 11% para cebada
e incrementaron un 4% para trigo en Bahia Blanca.

Por el lado de los costos, se viene presentando una fuerte reduccion de los precios en la plaza local
e internacional. En algunos de los casos, dicha reduccién fue mayor a la caida que presento el trigo en el
mismo periodo de tiempo. En la plaza local, los fertilizantes se redujeron en promedio (mar-abr) alrededor
de un 44% con respecto al mismo periodo el afio pasado, fundamentalmente por la reduccidn del precio de
la Ureay PDA en un 56% y 35%. Mientras que los precios de los herbicidas cayeron alrededor de un 6% con
relacidn al mismo periodo del aifo anterior.

Hasta el momento, la relacion insumo producto mejoré alrededor de un 21% gracias a la mayor
reduccion en los precios de los fertilizantes y se posiciona como una de las mejores respecto a las Ultimas
campafias. Para urea y fosfato diamodnico se necesitan 52% y 27% menos de granos para acceder a la misma
cantidad de insumos respecto al afio pasado. Sin embargo, en términos de herbicidas y combustibles, se
necesitan 4% y 32% mas de granos para acceder a la misma cantidad de insumos.

No obstante, estos precios todavia no integran la resolucién 5339/2023 que impuso AFIP durante el
28 de marzo, donde establecid cambios impositivos en la importacién de insumos como fertilizantes y
fitosanitarios. La medida encareceria el costo de las importaciones y se trasladaria en un mayor costo de
produccidon para el productor, que empeoraria la relacién insumo-producto en un contexto financiero muy
endeble para los productores, aunque se mantendria en un nivel elevado respecto a lo registrado en
campafias pasadas.
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Trigo: Relacion insumo - producto

m17/18 m18/19 19/20 m20/21 21/22 m22/23 22/24

QQ x 100 It. QQ x 100 It. QQxtn QQxtn
Combustible Herbicidas Fosfato diamdnico Urea

Fuente: Bolsa de Cereales en base a datos de Margenes Agropecuarios.

A pesar de existir un contexto donde los incentivos econdmicos sustentan una mayor intencién de
siembra, la decision del productor para la nueva campafia triguera 2022/23 aun permanecera condicionada
a otros factores exégenos.

En las regiones donde la falta de precipitaciones sigue activa, concentrada principalmente en el
norte y oeste de Buenos Aires, el area sembrada dependerd practicamente de las precipitaciones que
ocurran en las préximas semanas. A su vez, la disponibilidad de semillas en términos de variedad, de
insumos claves producto de la escasez de divisas y las restricciones a la importaciéon, como también el
financiamiento disponible en algunas zonas, podria imponer una restriccion activa de siembra, luego de que
la campafia 2022/23 presentara resultados productivos significativamente endebles tras un nuevo afio de
sequia. A esto se suma el afio electoral y los cambios en las reglas de juego bajo las cuales desarrollara el
nuevo ciclo productivo, donde las normativas corrientes que afectan la comercializacién en el mercado
interno, como los volimenes y prorrogas de exportacion, vienen alterando afio a afio los incentivos y los
niveles de produccién.

Finalmente, el cultivo de trigo cumple un rol primordial dentro del flujo de caja del productor,
permitiendo un ingreso que garantice el financiamiento de la cosecha gruesa. Este aspecto cobra especial
relevancia para los productores que vieron sus cosechas afectadas por la sequia, y deben hacer frente a
compromisos para continuar en el proceso productivo. Sin embargo, una continuidad en la ausencia de
lluvias podria afectar la dinamica de siembra y reducir el drea inicialmente proyectada.




