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RESUMEN EJECUTIVO

En los ultimos 12 meses, el precio de la hacienda en pie, particularmente
ternero y novillito, le gand a la inflacidn. En junio, los precios de la cadena
mostraron una recuperacion frente a la evoluciéon de la inflacién,
principalmente el ternero aumentando un 12% respecto mayo, que luego
de varios meses de precios planchados, gand en términos reales.

En el mostrador, la evolucién del precio fue mejor que en mayo, aungue
avanzando por debajo de la inflacion mensual. Sigue impactando Ia
pérdida de poder de compra de los consumidores al mismo tiempo que la
carne se encarece frente al pollo y cerdo.

En julio mejoraron los precios de exportaciéon para la mayoria de los
cortes, principalmente con destino a China, que fueron los mas afectados
en los ultimos meses, logrando recomponer su precio entre un 3% y 16%,
respecto julio 2023. Por otro lado, los cortes con destino a la Cuota Hilton,
también aumentaron entre un 14% vy 16%, respecto julio 2023.

Los feedlots con un alto nivel de ocupacién, garantizan oferta para los
proximos meses. Sin embargo, en julio marcdé un margen bruto negativo,
luego de cuatro meses con margenes positivos. La relacidon
ternero/novillito aumentd, mostrando mayor fortaleza del ternero
respecto junio.



INDICADORES

En mayo la carne bovina representd el 49,7%
de la produccion total de carnes, seguida por
aves con el 36,7% y porcinos con el 13,7%.
Respecto mayo 2023, la producciéon de
porcinos aumentdé 8,4%, mientras que la
carne aviar se mantuvo en los niveles de un
afo atras.

En junio, la produccion de carne bovina
alcanzé las 232 mil toneladas, 13% inferior al
mes anterior. Contra junio 2023, cayod un 22%.

Las cabezas faenadas alcanzaron 1,03
millones de animales en junio, marcando una
caida del 12%, respecto mayo y del 22%
respecto un afio atras.

Produccion total. Participacion por carne
may-24. En % de la prod de carnes del mes

Porcin...
13,7%

Bovinos, 49,7%

Aves, 36,7%

Sin embargo, al analizar el primer semestre
de 2024 y 2023, faena y produccién, cayeron
el 10%, cada una.

El peso promedio de faena fue de 226 kg en
junio, por debajo del mes anterior y al nivel
de junio 2023, en pleno contexto de seca.

La faena de hembras fue del 49,9% en junio,
bajando 0,4 puntos respecto mayo y 1,61
puntos mas que un afo atras.

Fuentes: FADA en base MAGyP y MECON
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Faena de hembras
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RELACIONES

La relacion vientre/ternera en julio, se
encuentra en 245 kg de ternera por
vaquillona con garantia de prefiez, por
debajo del valor del mes anterior.

La relacion ternero/novillito en julio se ubica
en 1,12 kg de novillito por cada kilo de
ternero. El indicador es superior a los meses
previos, mostrando fortaleza del ternero,
respecto junio. Esto impactd negativamente
en la ecuacion del feedlot.

La relacion maiz/novillito aumenté respecto
de junio, ya que 1 kilo de novillito compra
15,16 kilos de maiz, mejorando la relacion
insumo-producto.

Relacién vientre/ternera
feb-24 —jul-24. En kg de ternera por 1lkg de
vaquillona con garantia de prefiez
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El margen bruto del feedlot, cayd en terreno
negativo, con -5.949 S/cabeza para el mes de
julio, luego de cuatro meses con margenes
positivos.

El indice de reposicion se ubica en 1,13 en
julio, por debajo de junio, pero superior a 1,
indicando mayor ingreso de animales que
salida, y por lo tanto, corrales en llenado.

El nivel de ocupacion subio en julio al 71,5%
el segundo dato mas alto de los julios, para
los ultimos 6 afos, luego de julio de 2023.

El alto nivel de uso de capacidad de los
feedlots marca mayor oferta para los
proximos meses.

Fuentes: FADA en base a Rosgan, MAGyP y CAF
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Feedlot. Margen Bruto
feb-24 - jul-24. En S/cabeza
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Feedlot. indice de reposicion
feb-24 — jul-24. Anim. comprados/vendidos
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Relacién maiz/novillito
feb-24—jul-24. En kg de maiz por 1kg de novillito
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PRECIOS
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El precio de los vientres se ha incrementado un 206%
en el ultimo afo, por debajo de la inflacion. En julio, el
precio de los vientres subio 1,1% respecto junio, pero
perdid 3,5% de su valor real.

El precio de los terneros, mostro un incremento
interanual del 318%. Luego de varios meses con el
precio planchado, en julio aumentdé 12% respecto el
mes anterior, ganando valor frente a la inflacion de
julio.

El precio del novillito en el MAG también aumentg,
aunque por debajo que las categorias de terneros. En
julio aumentd 4,5% su precio aunque quedando por
debajo de la inflacién mensual y perdiendo un 0,3% de
su valor real. Respecto julio 2024, su precio subié 305%.

Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC y BCRA
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. . 9 Y . Precio de asado y cuadril
V2, El precio del asado, nuevamente mostré un +270%  Verelescon . y
O . ) ene-24- jun-24. En S/kg
comportamiento negativo en el mostrador en mayo, ya -0,3% Var a/a $ const. et Cuadril
[ ] .« 7
@) que perdio un 1,2% de su valor real, aunque menos Y
L. = +1,9% Var a/a USD 7.668 8.086 . >
Ll que durante mayo. En los ultimos 12 meses, el asado s 6.753  7.008
, . 4] I ==7.062
o aumentd un 270%, perdiendo levemente contra la < +3,4%  Varm/m$corr. —5864—6058 0’2 6795 6.833
[ ion.
& inflacio -1,2% Var m/m S const.
Se espera que la carne vac.una no tenga _grandes R ..o S
aumentos en el mostrador, sujeto al estancamiento en ’
el consumo de carne, pérdida de poder adquisitivo y | y bt de cerd I
;. Relacion asado echito de cerdo ollio
mayor oferta, en los proximos dos o tres meses. . one 22 pjun 24 En ke yp
B - = - .
- . , o . S
En junio, el precio del cerdo aumento 1,7%, mientras o = 0 .. Asado/Cerdo Asado/Pollo
que el pollo bajo 1,4% y carne vacuna 3,4%, respecto 3 3,20 313 ) on
. Iles Y] ’ 2,80 2 69 2,82
mayo. Sin embargo, en los ultimos 12 meses, la carne < /
vacuna se encarecio respecto al pollo y el cerdo. S L2 140 147 152 155 157
(] ’ ’ ’ ’ ! !
. . , o
< En junio, 1 kg de asado podia comprar 2,82 kg de pollo ¢ +13% Var a/a
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En mayo los valores de las exportaciones subieron Valor FOBexportaciones
6,2% respecto abril, mejorando la capacidad de pago dic-23 - may-24. En USD/tn res c/h
de la exportacion respecto a meses anteriores, aunque
debilitado respecto a un afio atras. -3,2% | Vara/aUsD 7163
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Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, INDEC, MAGyYP y BCRA



EXPORTACION

Las exportaciones, como porcentaje de la
produccion, representaron el 27,7% en los
12 meses acumulados hasta mayo, bajando
levemente, luego de un aumento paulatino
en la participaciéon desde diciembre 2023.

El valor exportado en mayo se ubicé en USD
212 millones. En volumen, se exportd un
7,7% mas que un afo atras.

Los precios de cuota Hilton se recuperaron
en julio, respecto junio, alcanzando valores
de USD 14.000 y USD 14.500 por tonelada,
con una recuperacion promedio del 15%,

Exportaciones como % de produccion
dic-23 - may-24. Media movil 12 m en %

27,7%  280%  27,7%
26,0% A% —e
o——"
dic-23 ene-24  feb-24  mar-24  abr-24 may-24

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA vy MAGyYP

respecto junio 2023.

El precio de los cortes exportados a China
también mostraron una recuperacion, luego
de varios meses muy debilitados.
Dependiendo el corte, oscilé entre un 2,6%
y 8,4% mas respecto junio. Para este
destino, los precios se encuentran por arriba
de julio 2024.

China concentra el 70,9% del volumen vy el
54,1% del valor de las exportaciones.

Exportaciones de carne bovina
dic-23 — may-24. En mill de USD
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Analizando la evolucién de los ultimos
12 meses, los precios de la cadena, es
decir hacienda y mostrador, se situaron
por arriba de la inflacion de junio.

Evolucion ultimos 12 meses
jun-23 —jun-24. En var % anual

PRECIOS

Por el lado de las exportaciones, el
precio de los cortes con destino a Cuota
270% 263% 269% 272%  266% Hilton lograron superar el umbral de la

312%  306% 307%

246% 997% inflacién, impulsado principalmente por
la evolucion del doélar oficial y una
179% mejora del 10% de su precio en junio,

respecto a junio 2023.
El asado se encarecidé respecto a la
carne de cerdo y pollo en los ultimos 12
meses (jun24-jun23). En el primer caso
< el cerdo se situo 43 puntos por debajo
o del aumento del asado y la carne de
l< o 9 S < o = o S o < 2 pollo 8 puntos menos. En los tres casos,
. e = g = 5 = = & @ i & su precio aumentd por debajo de la

° 2 5 3 E 5 inflacién.
(a)]

Por otra parte, los salarios empiezan a
mostrar una recuperacion frente a la

gekt L :
e ;_:g variacion de precios, no alcanza para
..E_" recomponer la pérdida de poder de
(¢}
o Notas: Hilton y China expresado en pesos. Salarios se considera hasta el ultimo dato disponible de INDEC, abril 2024. compra.
m Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC, IPCVA, APEA, BCRA y Rava



ECONOMIA
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En mayo, la actividad econdmica se ubicd 6,6% por
debajo del nivel de diciembre de 2017. Contra mayo
2023, la actividad cayd 1,9%. Para el 2024 se espera que
la economia caiga un -3,7%.

En términos de inflacidn, el incremento de los precios
fue del 271,5% en los ultimos 12 meses. La inflacion
mensual de junio se ubicdé en 4,6%, mientras que para
julio se espera que la inflacion llegue al 4,8%.

Sin embargo, para el resto del afo, se estabilizaria en
torno al 4,5% - 5% mensual.

La inflacion anual se estima en 136,6% para 2024. En la
ultima estimacion, la inflacion para 2024 se recortd 7
puntos.

En abril, el salario real presentd una caida del 33,1%
respecto a diciembre de 2017, sin embargo 6 puntos
menos que en marzo, luego de | a profundizacidon de
diciembre.

Si bien los acuerdos salariales comienzan a tener una
recuperacion frente a la variacion de precios, no alcanza
para recomponer la pérdida del poder de compra.

Fuentes: FADA en base INDEC y REM-BCRA
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ECONOMIA

El tipo de cambio oficial de julio es $921,
esta un 21% por debajo del de diciembre
de 2021 equivalente a $1.164, cuando se
ajusta por inflacion. Incluso, la diferencia

es mayor si se compara con diciembre
20109.

Las brecha cambiaria se encuentra en el
42%, en julio. Desde la ultima semana de
mayo aumentaron los ddélares financieros
y con ello la brecha, que hacia tres meses

Délar oficial ajustado por inflacion
dic-19 - jul-24. En pesos de julio 2024

1.426
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se mantenia estable en el 20%. Es un
desafio para el gobierno reducir la brecha
y mantener los dodlares financieros
estables para que no se traduzca en mas
inflacion.

Los futuros de délar oficial
2025 estan en $1.444,50.

para junio

El ddlar exportador de julio promedio
$1.007, que ajustado por inflacion es un
18% menos que en feb-24.

Ddlar futuro ROFEX
22/07/24. En S/USD

i Suba TC
Mes Délar futuro . L.
implicita
jul-24 936,50 0,0%
ago-24 976,00 [ 89,9%
sep-24 102500 [ 146,4%)
oct-24 1074,00 [ 170,2% |
nov-24 1117,00 [171,3% |
dic-24 1171,50 [0179,4% |
ene-25 1234,00 [ 187,1% |
feb-25 1280,00 [11789% |
mar-25  1320,00 [ 168,2% |
< < abr-25  1360,00 [I1/159,0% |
R may-25 140500 [1152,6% |
o) ,2
© jun-25 144450 [ 145,1%

200%
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Brecha cambiaria

ene-23 —jul-24. En %
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Ddlar exportador ajustado por inflacion
feb-24- - jul-24. En pesos de julio 2024
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1104
N)% 1025 1028 1007
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Fuentes: FADA en base BCRA y ROFEX



LOS ORIGENES

Los Origenes

Instalaciones Los Origenes
El Sombrero, Corrientes

44° REMATE ANUAL -
CABANA ALEGRIA

Alegria

Instalaciones Nueva Valencia
Riachuelo, Corrientes
www.colomboymagliano.com.ar

5° GRAN REMATE - EL
ALJIBE y DON AMADO
El Aljibe - Don Amado

Soc. Rural Sunchales
Sunchales, Santa Fe

LA ASUNCION

La Asuncion
Instalaciones La Asuncion
Tucuman

1° REMATE LITORALENO

San Francisco

Soc. Rural Hasenkamp
Hasenkamp, Entre Rios
www.clicrural.com.ar

SAN VICENTE

San Vicente

Instalaciones San Vicente
Trancas, Tucuman
www.colomboymagliano.com.ar

19° REMATE ANUAL
SOCAVONES

Los Socavones
Instalaciones Los Socavones
Quilino, Cordoba

26° REMATE ANUAL
SANTA IRENE

Santa Irene

Instalacaciones Santa Irene
Chavarria, Corrientes
www.colomboymagliano.com.ar

53° REMATE ANUAL LA
LEONOR

La Leonor

Ea. La Leonor

Presidencia Roca, Chaco
www.laslilas.com

LOS CHARABONES

Los Charabones

Soc. Rural San Justo
San Justo, Santa Fe
WwWw.rosgan.com.ar

08/08
LAGUNA LIMPIA
Laguna Limpia
Estancia Laguna Limpia

Esquina, Corrientes
www.delfabro.com.ar

10° REMATE DE

REPRODUCTORES DON TITO

Don Tito
Soc. Rural Presidencia de la Plaza
Presidencia de la Plaza, Chaco

32° REMATE ANUAL

LA CARRETA

La Carreta

Instalaciones La Carreta

Villa Minetti, Santa Fe
www.estancialacarreta.com.ar

CABANAS FORMOSENAS
INTEGRADAS

Varias Cabanas

Soc. Rural de Formosa
Formosa, Formosa

LAS MERCEDES
Las Mercedes
Soc. Rural Chaco

Margarita Belen, Chaco
www.clicrural.com.ar

CABANA PILAGA

Cabana Pilaga

Soc. Rural NE Santiagueno
Quimili, Santiago del Estero
www.colomboymagliano.com.ar

REMATES AUSPICIADOS BRAFORD

JULIO - AGOSTO

14/08
MARTA CARINA
Marta Carina
Soc. Rural Villaguay

Villaguay, Entre Rios
www.colomboymagliano.com.ar

REMATE SALENTEIN

Maria del Carmen
Soc. Rural Curuzu Cuatia
Corrientes, Corrientes

ESPECIAL DEL NORTE
La Malvina - El Ombu

Soc. Rural Reconquista
Santa Fe
www.canalrural.com.ar

15° REMATE ANUAL
COPRA

El Rocio

Soc. Rural de Mercedes
Mercedes, Corrientes
www.colomboymagliano.com.ar

Auspicie su remate con Braford.

© w

Por consultas comuniquese a:
< remates@braford.org.ar 3\ +54 9 11 2576 5576

in f ©® © www.braford.org.ar




Nicolle Pisani Claro

Economista Jefe — FADA
npisaniclaro@fundacionfada.org

Braford

LA RAZA QUE
MAS CRECE

www.braford.org.ar

La ABA (Asociacion Civil Braford
Argentina) es una entidad sin fines de
lucro avocada a la promocién vy
Braford.
Proveemos servicios y herramientas

desarrollo de la raza

para el crecimiento de la raza, su
liderazgo genético y la produccion de
carnes de calidad para abastecer a
todos los mercados del mundo.

“Somos Braford. La Raza que mas
Crece”

Natalia Arino

Economista — FADA
narinio@fundacionfada.org

www.hereford.org.ar

La principal finalidad de la Asociacion
Argentina Criadores de Hereford es la
defensa de los intereses de sus socios, a
través de la promocion, difusion vy
mejoramiento de la raza; ofrece
servicios de evaluacion genética,
seleccion y registro de reproductores,
promocidn comercial y representacion
institucional integrando los principales
organismos vinculados con el quehacer
ganadero.

“Hereford, La Raza sin Fronteras”

Maria Luz Silvetti

Analista, Area Investigacion - FADA
misilvetti@fundacionfada.org

SADA

www.fundacionfada.org

FADA (Fundaciéon Agropecuaria para el
Desarrollo de Argentina), es una
institucion sin fines de lucro que
elabora, difunde y gestiona proyectos
de politicas publicas. Sus estudios
apuntan a impulsar el desarrollo de
nuestro pais para mejorar la vida de
las personas.

“Somos argentinos apasionados por
Argentina”.
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