


RESUMEN EJECUTIVO
• En los últimos 12 meses, el precio de la hacienda en pie, particularmente 

ternero y novillito, le ganó a la inflación. En junio, los precios de la cadena 
mostraron una recuperación frente a la evolución de la inflación, 
principalmente el ternero aumentando un 12% respecto mayo, que luego 
de varios meses de precios planchados, ganó en términos reales.

• En el mostrador, la evolución del precio fue mejor que en mayo, aunque 
avanzando por debajo de la inflación mensual. Sigue impactando la 
pérdida de poder de compra de los consumidores al mismo tiempo que la 
carne se encarece frente al pollo y cerdo.

• En julio mejoraron los precios de exportación para la mayoría de los 
cortes, principalmente con destino a China, que fueron los más afectados 
en los últimos meses, logrando recomponer su precio entre un 3% y 16%, 
respecto julio 2023. Por otro lado, los cortes con destino a la Cuota Hilton, 
también aumentaron entre un 14% y 16%, respecto julio 2023.

• Los feedlots con un alto nivel de ocupación, garantizan oferta para los 
próximos meses. Sin embargo, en julio marcó un margen bruto negativo, 
luego de cuatro meses con márgenes positivos. La relación 
ternero/novillito aumentó, mostrando mayor fortaleza del ternero 
respecto junio. 
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Fuentes: FADA en base MAGyP y MECON

INDICADORES
En mayo la carne bovina representó el 49,7% 
de la producción total de carnes, seguida por 
aves con el 36,7% y porcinos con el 13,7%. 
Respecto mayo 2023, la producción de  
porcinos aumentó 8,4%, mientras que la 
carne aviar se mantuvo en los niveles de un 
año atrás.

En junio, la producción de carne bovina 
alcanzó las 232 mil toneladas, 13% inferior al 
mes anterior. Contra junio 2023, cayó un 22%.

Las cabezas faenadas alcanzaron 1,03 
millones de animales en junio, marcando una 
caída del 12%, respecto mayo y del 22% 
respecto un año atrás.

Sin embargo, al analizar el primer semestre 
de 2024 y 2023, faena y producción, cayeron 
el 10%, cada una.

El peso promedio de faena fue de 226 kg en 
junio, por debajo del mes anterior y al nivel 
de junio 2023, en pleno contexto de seca.

La faena de hembras fue del 49,9% en junio, 
bajando 0,4 puntos respecto mayo y 1,61 
puntos más que un año atrás. 
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RELACIONES
La relación vientre/ternera en julio, se 
encuentra en 245 kg de ternera por 
vaquillona con garantía de preñez, por 
debajo del valor del mes anterior. 

La relación ternero/novillito en julio se ubica 
en 1,12 kg de novillito por cada kilo de 
ternero. El indicador es superior a los meses 
previos, mostrando fortaleza del ternero, 
respecto junio. Esto impactó negativamente 
en la ecuación del feedlot.

La relación maíz/novillito aumentó respecto 
de junio, ya que 1 kilo de novillito compra 
15,16 kilos de maíz, mejorando la relación 
insumo-producto. 

El margen bruto del feedlot, cayó en terreno 
negativo, con -5.949 $/cabeza para el mes de 
julio, luego de cuatro meses con márgenes 
positivos.

El índice de reposición se ubica en 1,13 en 
julio, por debajo de junio, pero superior a 1, 
indicando mayor ingreso de animales que 
salida, y por lo tanto, corrales en llenado. 

El nivel de ocupación subió en julio al 71,5% 
el segundo dato más alto de los julios, para 
los últimos 6 años, luego de julio de 2023.

El alto nivel de uso de capacidad de los 
feedlots marca mayor oferta para los 
próximos meses.

Fuentes: FADA en base a Rosgan, MAGyP y CAF
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El precio de los vientres se ha incrementado un 206% 
en el último año, por debajo de la inflación. En julio, el 
precio de los vientres subió 1,1% respecto junio, pero 
perdió 3,5% de su valor real. 

El precio de los terneros, mostró un incremento 
interanual del 318%. Luego de varios meses con el 
precio planchado, en julio aumentó 12% respecto el 
mes anterior, ganando valor frente a la inflación de 
julio.

El precio del novillito en el MAG también aumentó, 
aunque por debajo que las categorías de terneros. En 
julio aumentó 4,5% su precio aunque quedando por 
debajo de la inflación mensual y perdiendo un 0,3% de 
su valor real. Respecto julio 2024, su precio subió 305%. 

Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC y BCRA
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S El precio del asado, nuevamente mostró un 
comportamiento negativo en el mostrador en mayo, ya 
que perdió un 1,2% de su valor real, aunque menos 
que durante mayo. En los últimos 12 meses, el asado 
aumentó un 270%, perdiendo levemente contra la 
inflación.

Se espera que la carne vacuna no tenga grandes 
aumentos en el mostrador, sujeto al estancamiento en 
el consumo de carne, pérdida de poder adquisitivo y 
mayor oferta, en los próximos dos o tres meses.

En junio, el precio del cerdo aumentó 1,7%, mientras 
que el pollo bajó 1,4% y carne vacuna 3,4%, respecto 
mayo. Sin embargo, en los últimos 12 meses, la carne 
vacuna se encareció respecto al pollo y el cerdo. 

En junio, 1 kg de asado podía comprar 2,82 kg de pollo 
y 1,57 kg de cerdo. Es decir que, el asado se encareció 
respecto al pollo y al cerdo al compararlo con mayo.

En mayo los valores de las exportaciones subieron 
6,2% respecto abril, mejorando la capacidad de pago 
de la exportación respecto a meses anteriores, aunque 
debilitado respecto a un año atrás.

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, INDEC, MAGyP y BCRA
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Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA y MAGyP

Precios de exportación
jul-24. En USD/tn y var % 1m y 12m

EXPORTACIÓN
Las exportaciones, como porcentaje de la 
producción, representaron el 27,7% en los 
12 meses acumulados hasta mayo, bajando 
levemente, luego de un aumento paulatino 
en la participación desde diciembre 2023. 

El valor exportado en mayo se ubicó en USD 
212 millones. En volumen, se exportó un 
7,7% más que un año atrás.

Los precios de cuota Hilton se recuperaron 
en julio, respecto junio, alcanzando valores 
de USD 14.000 y USD 14.500 por tonelada, 
con una recuperación promedio del 15%, 

respecto junio 2023.

El precio de los cortes exportados a China 
también mostraron una recuperación, luego 
de varios meses muy debilitados. 
Dependiendo el corte, osciló entre un 2,6% 
y 8,4% más respecto junio. Para este 
destino, los precios se encuentran por arriba 
de julio 2024.

China concentra el 70,9% del volumen y el 
54,1% del valor de las exportaciones.
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Exportaciones de carne bovina
dic-23 – may-24. En mill de USD
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Exportaciones como % de producción
dic-23 - may-24. Media móvil 12 m en %

Var % 1m Var % 12m

RAL Hilton 14.000           2,2% 14,3%

Bife ancho Hilton 14.500           5,8% 16,0%

Cuota 481 8.200             -7,3% -6,8%

Garrón y brazuelo China 4.350             4,8% 8,8%

Bola y cuadrada China 4.500             8,4% 15,4%

Set 17 cortes China 4.000             2,6% 3,9%

Set 5 cortes China 3.900             2,6% 2,6%

Chuck China 3.500             6,1% 6,1%

Delantero Israel 7.750             0,0% -3,1%

USA (prom) 6.520             20,7% 0,3%

16 cortes Chile 5.700             1,8% -3,4%

Tapa cuadril Brasil 10.000           11,1% 11,1%
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Analizando la evolución de los últimos 
12 meses, los precios de la cadena, es 
decir hacienda y mostrador, se situaron 
por arriba de la inflación de junio.

Por el lado de las exportaciones, el 
precio de los cortes con destino a Cuota 
Hilton lograron superar el umbral de la 
inflación, impulsado principalmente por 
la evolución del dólar oficial y una 
mejora del 10% de su precio en junio, 
respecto a junio 2023.

El asado se encareció respecto a la 
carne de cerdo y pollo en los últimos 12 
meses (jun24-jun23). En el primer caso 
el cerdo se sitúo 43 puntos por debajo 
del aumento del asado y la carne de 
pollo 8 puntos menos. En los tres casos, 
su precio aumentó por debajo de la 
inflación.

Por otra parte, los salarios empiezan a 
mostrar una recuperación frente a la 
variación de precios, no alcanza para 
recomponer la pérdida de poder de 
compra. 

Notas: Hilton y China expresado en pesos. Salarios se considera  hasta el ultimo dato disponible de INDEC, abril 2024.
Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC, IPCVA, APEA, BCRA y Rava
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Var a/a271,5%

Esperado 2024136,6%

Esperado próx 12m62,6%

Var acum. dic-17-6,6%

Esperado 2024-3,7%

Var m/m4,6%

Acum-33,1%

En mayo, la actividad económica se ubicó 6,6% por 
debajo del nivel de diciembre de 2017. Contra mayo 
2023, la actividad cayó 1,9%. Para el 2024 se espera que 
la economía caiga un -3,7%. 

En términos de inflación, el incremento de los precios 
fue del 271,5% en los últimos 12 meses. La inflación 
mensual de junio se ubicó en 4,6%, mientras que para 
julio se espera que la inflación llegue al 4,8%.

Sin embargo, para el resto del año, se estabilizaría en 
torno al 4,5% - 5% mensual.

 La inflación anual se estima en 136,6% para 2024. En la 
última estimación, la inflación para 2024 se recortó 7 
puntos. 

En abril, el salario real presentó una caída del 33,1% 
respecto a diciembre de 2017, sin embargo 6 puntos 
menos que en marzo, luego de l a profundización de 
diciembre.

Si bien los acuerdos salariales comienzan a tener una 
recuperación frente a la variación de precios, no alcanza 
para recomponer la pérdida del poder de compra.

Fuentes: FADA en base INDEC y REM-BCRA
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ECONOMÍA

Dólar futuro ROFEX
22/07/24. En $/USD

Fuentes: FADA en base BCRA y ROFEX

El tipo de cambio oficial de julio es $921, 
está un 21% por debajo del de diciembre 
de 2021 equivalente a $1.164, cuando se 
ajusta por inflación. Incluso, la diferencia 
es mayor si se compara con diciembre 
2019.

Las brecha cambiaria se encuentra en el 
42%, en julio. Desde la última semana de 
mayo aumentaron los dólares financieros 
y con ello la brecha, que hacía tres meses 

se mantenía estable en el 20%. Es un 
desafío para el gobierno reducir la brecha 
y mantener los dólares financieros 
estables para que no se traduzca en más 
inflación.

Los futuros de dólar oficial para junio 
2025 están en $1.444,50.

El dólar exportador de julio promedió 
$1.007, que ajustado por inflación es un 
18% menos que en feb-24.
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Dólar oficial ajustado por inflación
dic-19 - jul-24. En pesos de julio 2024
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Brecha cambiaria
ene-23 – jul-24. En %

Mes Dólar futuro
Suba TC 

implícita

jul-24 936,50 0,0%

ago-24 976,00 89,9%

sep-24 1025,00 146,4%

oct-24 1074,00 170,2%

nov-24 1117,00 171,3%

dic-24 1171,50 179,4%

ene-25 1234,00 187,1%

feb-25 1280,00 178,9%

mar-25 1320,00 168,2%

abr-25 1360,00 159,0%

may-25 1405,00 152,6%

jun-25 1444,50 145,1%
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Dólar exportador ajustado por inflación
feb-24- - jul-24. En pesos de julio 2024
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