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Los numeros del momento

Es la reduccion de animales que registro el stoc
ganadero segun los datos de la altima vacunacio

Los resultados de la primera campafia de vacuna-
cién contra la aftosa recientemente publicados por
el SENASA muestran un total de animales en stock
de 50,625 millones de cabezas, lo que representa unos
2,2 millones menos que los registrados en la primera
campaifla de vacunacién del 2023 cuando se contaron
52,8 millones de animales. La caida en el stock de
vacas y vaquillonas supero las 1.100 mil cabezas, con
una baja porcentual fue de 3,6% en vacas y del 5,4%
en vaquillonas. En tanto que, la cantidad de terneros
se redujo en 836 mil cabezas (-5,4%), como consecuen-
cia de una importante caida en la prefiez agravada
por la seca.

Fue el aumento interanual registrado en la faena
de septiembre, el primero en 8 meses

De acuerdo a los datos confirmados por la SAGPyA,
en septiembre se registré una faena de 1,19 millones
de cabezas, en nimeros absolutos un 1,4% menos
gue en agosto, pero 2,5% mas que lo registrado un
afo atras. La participacién de hembras fue del 46,5%,
si bien atn es elevada para la época del afio la tasa
baja unos 2,5 puntos porcentuales respecto del 49,1%
registrado un afio atras. El peso medio obtenido

por res se mantuvo en un promedio de 231 kilos, sin
cambios respecto de lo obtenido en agosto, pero aun
5 kilos por debajo de los maximos alcanzados dos
afos atras.

Es la tasa de inflacion proyectada por el mercado
para este anc

El Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM)
de septiembre arroj6é una estimacién de inflaciéon
mensual para septiembre del 3,5% y de 3,4% para oc-
tubre, practicamente sin cambios respecto del REM
anterior. En tanto que para todo el afio la proyeccién
de mercado se ubicé en el 123,6% i.a., ligeramente su-
perior (0.8 p.p.) a lo proyectado el mes previo, aunque
marcando una importante reduccién respecto del
211,4% resultante en 2023.

Son los animales reportados en feedlots al 1rc

Los datos publicados por el SENASA confirman una
ligera disminucién en el nivel de encierre de anima-
les por segundo mes consecutivo. Aun asi, la canti-
dad de animales reportados resulta un 1% superior
al registrado a igual fecha del afio pasado. Asimismo,
de acuerdo a esta misma estadistica, en septiembre
se registraron ingresos por 343 mil animales, 19% me-
nos en forma interanual, contra egresos por 432 mil
cabezas egresadas, 10% mas en forma interanual. De
este modo, la relacién entre ingresos sobre egresos
fue de 0,79 en este septiembre, muy lejos ya del 1,55
registrado en mayo en pleno llenado de corrales.

Es la mejora interanual que registra el precio|
internacional de la carne vacuna

El Indice de Precios de la Carne de la FAO marcé

119,6 puntos en septiembre, lo que supone una ligera
mejora de 0,4 puntos mas que en agosto, para ubicar-
se un 4,8% por encima de los niveles de hace un afio.
De acuerdo con la FAO, el crecimiento del tltimo mes
se debe a la subida de los precios de la carne aviar
(+1,3%), que reflejan principalmente la fuerte deman-
da de importacién desde Brasil tras la flexibilizacion
de las restricciones comerciales relacionadas con la
enfermedad de Newcastle, mientras que el resto de
las carnes primé la estabilidad. En el caso de la carne
vacuna, la buena oferta de hacienda para faena man-
tuvo estables los valores, aunque comparado con los
niveles de precio registrados un afio atras muestran
una mejora del 8% interanual, pero més de 7 puntos
por debajo de los maximos registrado en marzo de
2022.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada Stock total en feedlot

1de octubre 2024
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10,23 mill. cabezas (-7,2%)

CONSUMO DOMESTICO Y EXPORTACIONES Fuente: SAGPyA
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Mundo de las carnes

Union Europea

Posponen hasta 2026 la ley contra deforestacion.

La Comisién Europea presenté el pasado miércoles
una propuesta para aplazar por un afio la entrada en
vigor de la legislacién de la Unién Europea que obli-
ga a certificar que ciertos productos, como la carne,
la madera y la soja, fueron producidos sin deforestar.
La propuesta debera contar con la aprobacién del
Parlamento Europeo y del Consejo de la UE, que
representa a los Estados miembros. Si es aprobado
por el Parlamento Europeo y el Consejo, la ley seria
aplicable el 30 de diciembre de 2025 para grandes em-
presas y el 30 de junio de 2026 para micro y pequefias
empresas. La Comisién reconoce que, a tres meses
de la fecha prevista para la implementacién, varios
socios globales han expresado una serie de preocu-
paciones respecto del grado de preparacién de los
estados miembros para enfrentar los cambios que
implicaria en el comercio.

<

Los reajustes de septiembre compensan las

peérdidas del ano.

Segln destacan investigadores del CEPEA, los pre-
cios maximos del afio han ido aumentando dia a dia
tanto para el ganado gordo, como para los animales
de reposicién y para la carne al por mayor. En la com-
paracién con el promedio de agosto, el precio prome-
dio del gordo aumenté un 8,7% en el tltimo mes. En
tanto que, en el mercado mayorista de carnes de San
Pablo, el precio de la res en gancho aumenté entre
un 12% y un 15% en ese mismo periodo. Los investi-
gadores de CEPEA explican que, en julio y agosto,
los precios del ganado comenzaron a recuperarse

de las caidas que se produjeron a lo largo del primer
semestre del afio. Pero fue en septiembre cuando

los ajustes compensaron las pérdidas del afio. Segiin
destacan, la fuerte sequia agravada por los incendios
redujo significativamente la oferta de animales para
pasto en septiembre, al mismo tiempo que la deman-
da se vio incrementada.

* 'z .
China
C

Ina orrecera ayuda a sus ganaderos para
potenciar la produccion de carne de vacuno.

El Ministerio de Agricultura chino ha anunciado la
puesta en marcha de ayudas para estabilizar la pro-
duccién de carne vacuna y de leche en el pais a partir
de ayudas que otorgara a los ganaderos. Entre las
medidas para mejorar el apoyo financiero y de segu-
ros, se establecera un sistema de lista blanca para las
granjas de ganado vacuno y lechero. Las granjas que
afronten dificultades temporales recibiran asistencia
mediante prérrogas y renovaciones de préstamos.
Segln datos de la Oficina Nacional de Estadisticas,

la produccién de carne de vacuno de China aumenté
un 3,9 % interanual en el primer semestre de 2024.

==

EE.UU. se consolida como principal cliente para
a carne de Uruguay.

Segln destacan desde la consultora Blasina y Aso-
ciados, en setiembre Estados Unidos compro 13.193
toneladas de carne vacuna en Uruguay (peso canal),
casi 4% mas que China, que import6 12.725 tonela-
das el mes pasado, de acuerdo a las estadisticas de
INAC publicadas este miércoles. De este modo, fue
el segundo mes de este afio en que EE.UU. superé

en volumen a China y el quinto mes consecutivo en
superarlo en monto. En estos Gltimos cinco meses,
el mercado norteamericano USMCA (94% EEUU, con
participaciones minoritarias de Canada y México)
representd el 34% de las divisas generadas por expor-
tacion de carne vacuna, frente a 26% de China y 18%
de la Unién Europea.
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Fuente: USDA (Julio 2024), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.

Periodo ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 Abr 24 ‘ Dif. Var. anual

s | 12055 | 12183 || 12952

Estados Unidos

2023 2024 2023 2024

2024

Australia

Argentina

m 2023 2024

2023 2024

2023 2024




Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI$ 2.332,11
PIRC $ 666.589,15

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Faena

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $7.754,00 1,2% 197,8%

Pollo $2.717,00 6,4% 240,4%
Cerdo $4.961,00 8,0% 193,9%
IPC 4,0% 236,7%

Fuente IPCVA

Novillos Mest.eyb 431/460 $2.000,00
Novillitos Eyb M. 300/390 $2.050,00
Vagquillonas Eyb M.270/390 $2.000,00
Vacas Buenas $1.650,00 A
Vacas Conserva Inferior $1.250,00 A
Fuente MAG
USD/Ton FOB
AL Hilton 16.000 A
Bife ancho Hilton 16.000 Ao
Tapa cuadril Brasil 10.500 A
Cuota 481 9.300
16 cortes Chile 6.000 A
Delantero Israel 7.750
USA (prom) 8.430 A
Garrén y brazuelo China 4.600
Bola y cuadrada China 4.800
Set 17 cortes China 4.300
Set 5 cortes China 4.200
Chuck China 3.900
Fuente APEA
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Nota de la semana

Engorde a corral:

Indicios de una Incipiente recuperacion de las recrias y encierre de animales

mas pesados.

El nivel de encierre de animales sigue mostrando ci-
fras récord para la época del afio. Los tltimos datos
reportados por el SENASA a octubre muestran un
total de 1.954.636 animales encerrados, repitiendo el
registro mas alto por cuarto mes consecutivo.

En ntimeros absolutos, el nivel de encierre de los
primeros meses -en particular del segundo trimes-
tre del afio- fue ampliamente superado por el 2023,

Existencia de animales
reportados en feedlots
al dia iro de cada mes.

claramente presionado por la necesidad acuciante
de encierre que impuso la seca llevando a concen-
trar y a anticipar el periodo de llenado. A diferencia
de lo visto en 2023, este afio el comportamiento del
stock vuelve a normalizarse, concentrando los ma-
yores registros en los meses de junio, julio y agosto
para comenzar a descender ligeramente a partir de
septiembre.

2022 2023 = 2024

Fuente de datos SENASA. 169 ’
| /]
153 153 1,46 1,52 157 1,69 1,86 194 1,87 1,81 172 164
Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic.

Al analizar la composicién actual del stock por
categorias, en relacién al afio pasado, se observa un
mayor nimero de novillos, novillitos y toritos, que
en conjunto crecen un 8,5% en nivel de encierre, a
diferencia de los terneros que disminuyen en un 2%,
sobre el stock registrado un afio atras.

Si nos remitimos a los datos que surgen de la
primera vacunacién contra aftosa, recientemente
publicados por el SENASA, esta disminucién en el
numero de terneros y terneras encerradas resulta
légica dada la caida que registra esta categoria por
vacunacién. Seglin estas cifras, en el tiltimo afio se

habrian perdido unos 837 mil terneros y terneras
(-5,4%), 723 mil vacas (-3,3%) y 386 mil vaquillonas
(-5,4%). En tanto que, en machos, la categoria no-
villos se contrajo en 119 mil cabezas (-4,2%) contra
unos 63,5 mil novillitos y toritos que, en porcentaje
representan una disminucién del 1,5% anual, siendo
la categoria que menor caida registré.

Pero, independientemente de la cantidad absoluta
de animales en stock, este corrimiento de los encie-
rres da cuenta de una posible reconstruccién de las
recrias, sumamente restringidas el afio pasado a
causa de la escasa receptividad de los campos.



Nota de la semana

Porcentaje de terneros/as
trasladados por motivo
cria/invernada que no
ingresaron a feedlots
durante el periodo enero-
septiembre de cada afio.

Fuente de datos SENASA.
2020

Este indicio comienza a observarse muy ligeramente
a partir de las estadisticas de movimiento de ani-
males que reporta el mismo SENASA. De acuerdo a
estos datos, de enero a septiembre de este afio cerca
de 8,5 millones de terneros y terneras fueron trasla-
dados desde los campos de cria hacia otros destinos
con motivo de cria o invernada. Sobre este total

de animales trasladados, unos 2,05 millones (24%)
tuvieron por destino establecimientos de engorde

36%

Integracién de los
ingresos registrados
por los feedlots, segiin
categorias de animales.

Terneros/as

2021 2022 2023 2024

a corral, por lo que se infiere que el 76% restante
continud sus procesos de recria en sistemas no
confinados.

Si se compara este mismo dato contra afios ante-
riores, notamos una incipiente recuperacién de las
recrias pastoriles de terneros y terneras, luego de la
dréastica contraccién que se observé en 2023, por los
motivos ya mencionados.

Il Novillos, novillito y vaquillonas

\'
-
»

ﬂ |
{L!E; 7% 7% 36% 39%

J ng

Fuente datos SENASA.
2020

2021 2022 2023 2024



Nota de la semana

En efecto, si se analiza el perfil de animales ingre-
sados a los feedlots para el mismo periodo del afio,
notamos que la proporcién de terneros y terneras
gue ingresan afio a afio a los feedlots viene disminu-
yendo en relacién a la proporcién de animales mas
adultos, como novillos, novillitos y vaquillonas.

Particularmente, en el Gltimo afio, esta tendencia de
observa de manera mas notoria con una crecimien-
to en el ingreso de animales jévenes del 36 al 39%
contra una disminucién en terneros que pasa del
55% al 52% de los ingresos totales registrados duran-
te estos primeros nueve meses del afo.

En la medida que esta tendencia siga consolidando-
se y paralelamente -clima mediante- la faena de va-
cas vuelva a normalizar su salida, los pesos medios

de faena deberian comenzar a crecer. A la fecha, los
datos de septiembre muestran una estabilizacién
de los pesos medios obtenidos por res en torno a los
231 kilos, esto supone una recuperacion de 2 kilos
respecto de los obtenidos el afio pasado. Sin embar-
go, aliin resta terreno por recuperar, frente a los 236
kilos promedio obtenidos a igual fecha, dos afios
atras y mas aun, frente a la vara puesta por nues-
tros paises vecinos que nos sacan mas de 20 kilos de
ventaja.

En este sentido, en un escenario donde la recria a
campo vuelva a tomar mayor participacién dentro
de un sistema integral de produccién y engorde, el
feedlot pasara a ser un actor clave para lograr la co-
rrecta terminacién de esos animales pesados, cada
vez mas demandados por la exportacién.
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