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Los numeros del momento

Crece la faena vacuna en abril, quebrando Iz
tendencia de los ultimos tres meses.

En abril, segtin datos finales reportados por la
SAGyP, se faend 1.121.173 vacunos, lo que representa
un 4,2% mas que lo registrado un afio atras. De

este modo, se rompe la tendencia decreciente
registrada durante el primer trimestre del afio. En
el acumulado de enero a abril, el total faenado suma
4,33 millones de cabezas, todavia 0,7% inferior al
numero del afio pasado. La cantidad de hembras
faenadas practicamente no muestra variaciones a
la fecha, aunque en la comparacién interanual de
este primer cuatrimestre se destaca un importante
aumento en vaquillonas (+7%) compensado por
una caida (-13%) en el namero de vacas. En tanto,
en machos, se observa una recuperacion del 10% en
la faena de novillos tras la caida del 15% registrada
durante igual periodo del afio previo.

Es el nivel de cumplimiento de Cuota Hilto
registrado a fin de abril.

Conforme las estadisticas publicadas por la
Comisién Europea, al 30 de abril de 2025 habian
ingresado a la Unién Europea 24.785 toneladas de
carne vacuna argentina dentro del contingente
Hilton, equivalentes al 84,3% del cupo total, de 29.389
toneladas. A igual fecha del afio pasado, el nivel de
cumplimiento alcanzaba el 80,7% de la cuota total.

Es la inflacion esperada para el mes de abril, segu
el REM.|

Para el cuarto mes del afio, quienes participaron del
Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM)
elaborado por el Banco Central, estimaron una
inflacién mensual de 3,2%, lo que implica una suba
de 1 punto porcentual respecto del REM previo. Si
bien para los meses siguientes se esperan senderos
descendentes de inflacién mensual, la proyeccién
para 2025 se ubica actualmente en el 32,1% anual,
contra el 271% resultante del REM previo.

Es la mejora registrada en el peso promedio de la

Los estadisticas consolidadas de faena y produccién
del mes de abril revelan un crecimiento sostenido
en los pesos medios logrados por res en los tiltimos
meses. Luego de los maximos alcanzados en 2022
-con pisos de mas de 236 kilos promedio por res

en gancho- siguieron dos afios de fuerte retroceso
y estancamiento de estos indicadores. La elevada
proporcién de hembras como también el deterioro
de la oferta forrajera de los campos contribuyé

a esta caida. No obstante, en lo que va del afio se
registra un crecimiento sostenido en los pesos
medios logrados, alcanzando en abril un promedio
de 229,4 kilos por res, lo que implica una mejora de
3,5 kilos respecto de igual mes de 2024 y de 5,4 kilos
respecto de 2023, acercandose asi a los 230,8 kilos
registrados en abril de 2022. Independizandosenos
de la participacién de cada categoria, vemos que
los mayores incrementos en peso promedio se dan
en vacas (4%) y toros (3%), ambos, fuertemente
asociados a una mejora significativa en las
condiciones climaticas.

Marco como referencia para mayo el Indice|
Ternero ROSGAN.

El Gltimo remate habitual de ROSGAN (Nro. 192),
dej6é como saldo un promedio de valores para la
categoria terneros machos de $3.507,43 lo que refleja
un ligero descenso (-3%) respecto de los $3.614,29
registrado en abril pero que, medido en délares
oficiales, registra una suba del 25,5% interanual, al
marcar casi USD 3 por kilo vivo contra USD 2,4 en
mayo, de un afio atras.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada Stock total en feedlot

1 de mayo 2025

1.532.292 1.926.667 cab.

3.978.116
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488.028 cab.
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Destino de los terneros/as. Ene. Feb. 25
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FEEDLOT AMP
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Faena Produccion
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CONSUMO DOMESTICO Y EXPORTACIONES Fuente: SAGPyA

Consumo per capita. Kg/hab/ario
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Mundo de las carnes

China - EEUU.

Pactan la reduccion de sus aranceles durante
90 dias con la iIntencion de abrir un proceso

(€ negociacion.

La reduccién alcanzaria el 115%, China ajustaria
temporalmente su arancel del 125% al 10% mientras
que EE.UU. lo llevaria de 145% al 30% por este lapso
acordado de 3 meses en los que ambos mandatarios
esperan arribar a un acuerdo definitivo. El
presidente y director general de la Federacion de
Exportadores de Carne de EE.UU. (USMEEF), Dan
Halstrom, expresé que, aunque se trata de una pausa
temporal, tienen la esperanza de que sea el primer
paso para restablecer el acceso de los productos
carnicos a China.

EECEN Paraguay

Aumentan un 42% los ingresos por exportaciones
(€ carne vacuna en lo que va ae ano.

El valor de las exportaciones paraguayas de carne
vacuna alcanzé hasta el mes de abril un total de
USD 658,7 millones, superando en 42,8% los valores
obtenidos por la venta de este producto en mercados
extranjeros en los primeros cuatro meses del afio
pasado, segiin informa la Agencia de Informacién
Paraguaya. Esta diferencia en los ingresos estuvo
igualmente acompafiada de un crecimiento en el
volumen exportado, superior en 23% a lo registrado
el afo pasado, sumando embarques por 116.997
toneladas.

[ ] o o
o Bolivia

Exportadores reportan perdidas por USD 80
millones, tras veto a la exportacion de carne.

La Camara Nacional de Exportadores de Bolivia
(Caneb), a través de su gerente general, Marcelo
Olguin, informé que, tras cumplirse tres meses

del veto impuesto a las exportaciones de carne, el
sector registra pérdidas que alcanzan los USD 80
millones sin siquiera lograr efectos positivos sobre la
estabilidad de precios en el mercado local.
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mes pasado, las exportaciones australianas de
arne de res alcanzaron un nuevo record en abril,
on una historica proporcion de carne proveniente|
de feedlots.
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Las exportaciones totales de carne de res alcanzaron
las 127172 toneladas, un 21% mas interanual y el
mayor volumen registrado en abril. Norteameérica

se mantuvo como el mercado mas grande, con
exportaciones a Estados Unidos que aumentaron
un 37% interanual, hasta las 37.213 toneladas, y
exportaciones a Canada que aumentaron un 40%,
hasta las 3.322 toneladas. En tanto, las exportaciones
de ganado alimentado con granos aumentaron un
27% interanual, hasta las 37.037 toneladas, el mayor
volumen mensual antes registrado. La oferta de
ganado alimentado con granos ha ido creciendo de
forma constante durante décadas, con cantidades
de alimento batiendo récords de forma regular y

un aumento constante de la demanda. A finales de
2024, China se convirtié en el mayor mercado para la
carne de res alimentada con granos de Australia.

Las exportaciones de carne vacuna registra:
en abril el segundo mejor desempeno de la serie|

historica.

Seglin la Secretaria de Comercio Exterior (Secex),

el volumen exportado de carne fresca de bovino
alcanz6 241,5 mil toneladas en abril de 2025 lo

que representa un incremento de 16,3% en la
comparacién interanual y del 12,2% respecto a lo
exportado en marzo de 2025. Los precios promedio
se ubicaron cerca de los USD 5.030 por tonelada y
esto representa una ganancia del 11%, comparado
con los valores observados en abril de 2024, con USD
4.530 por tonelada. En los primeros cuatro meses
del afio, el ingreso total generado por las ventas

al exterior fue de USD 4.116 millones con 8278 mil
toneladas embarcadas, datos que contrastados con
igual periodo del afio pasado marcan un crecimiento
del 12,8% en volumen y del 23,8% en ingresos.
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Mundo de las carnes

Fuente: USDA (Abril 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.

Periodo

2022

2023

2024

Exportacion

2024 2025

Estados Unidos

2024

2025

2024

2025

Argentina

2024

2025

1 B

2024

Var. Info
previo

Proy. Var. anual

Australia

2025

Importaciones

- Eportaciones

2024

2025



Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $3.226,80
PIRC: $1.083.909,09

Precios de la hacienda en pie

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $11.011,00 7.7% 60,7%
Pollo $3.234,00 4,3% 44,7%
Cerdo $6.980,00 3.7% 56,2%
IPC Mar-25 3.,7% 55,9%

Fuente IPCVA

Faena
Novillos Mest.eyb 431/460 $3.025,00
Novillitos Eyb M. 300/390 $3.230,00 \ 4
Vaquillonas Eyb M.270/390 $3.200,00 A
Vacas Buenas $1.850,00 Ao
Vacas Conserva Inferior $1.115,00 A 4
Fuente MAG
USD/Ton FOB

AL Hilton 17.500
Bife ancho Hilton 18.500 A
Tapa cuadril Brasil 13.500 A

Cuota 481 9.400
16 cortes Chile 6.400 o
Delantero Israel 8.750 -
USA (prom) 8.400 A
Garrén y brazuelo China 5.200 -

Bola y cuadrada China 5.400

Set 17 cortes China 5.200

Set 6 cortes China 5.000

Chuck China 4.500

Fuente APEA
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Nota de la semana

Faena bovina

Aun con claros vientos a favor de la ganadaeria
todavia no se vislumbran signos de retencion

El mes de abril sorprende con un nivel de faena
superior al esperado.

Tras un inicio de aflo con una tendencia a moderar
el nivel de actividad, abril volvié a marcar un
incremento en la cantidad de animales faenados de

Asi, en el transcurso del primer cuatrimestre, el
total faenado alcanzd los 4.327.486 de cabezas,
practicamente sin cambios respecto de lo registrado
un aflo atras cuando, hasta el mes pasado se lograba
acumular una reduccién de mas de 2 puntos

mas del 4% respecto de lo registrado un afio atrés, porcentuales.
alcanzando un total de 1.121.173 vacunos sacrificados
en el mes.

Cantidad de cabezas

1.400.000

1.200.000

1.000.000
800.000
600.000
400.000
200.000

0

Este quiebre de tendencia no es menor si
consideramos que el afio pasado, con una faena
anual de casi 14 millones de animales, perdimos
mas de 1 millén de cabezas de nuestro stock y un
afio antes, en 2023, con 14,5 millones de animales
faenados, la caida del stock fue de casi 1,5 millén de
cabezas.

Sin embargo, la sorpresa no se genera tanto por la
magnitud del cambio -el cual aun es incipiente para
extrapolarlo a lo que podria ser el recorrido de todo
un aflo- sino por las condiciones bajo las cuales se
produce este aumento.

En este sentido, tanto desde lo climético -con
condiciones y perspectivas hasta el momento muy

SEP OCT NOVv DIC

favorables a la produccién- como desde el plano
econémico, frente a un escenario mucho mas
estabilizado y valores sumamente atractivos para la
actividad, podriamos esperar un comportamiento
mucho mas proclive a la retencién de hacienda

0, al menos, a una estabilizacién de los niveles de
extraccion.

En nameros generales, el nivel de faena de
“equilibrio” se encuentra intimamente asociado a
la tasa de procreo y destete logrado cada afio, por
supuesto, asumiendo condiciones normales en
cuanto a la mortandad natural de animales.

Por lo tanto, sabiendo que este afio -seglin los cifras
de stock reportadas al 31 de diciembre pasado- la



Nota de la semana

cantidad de terneros y terneras logrados fue de 14,6
millones de cabezas, descontando un porcentaje

de mortandad en torno al 1,5% del rodeo -es decir,
aproximadamente unos 750 mil animales entre
todas las categorias-, l1a faena o extraccién que
admitiria el rodeo nacional no deberia exceder

los 13,8 a 14,0 millones de cabezas, a menos que se
logre crecer significativamente en produccién de
terneros.

A este ritmo, ya estariamos excediendo en 4 puntos
porcentuales dicho nivel.

Desde el punto de vista climatico, si bien atin no
hemos comenzado a transitar el invierno, por las
condiciones vigentes, asi como por las perspectivas
a mediano plazo, no deberia generarse una fuerte
necesidad de descarga de los campos durante los
proximos meses, mas alla de lo que naturalmente
sucede todos los afios. En el caso de las vacas, recién
a partir de este mes de mayo veriamos una mayor
salida de este tipo de hacienda, para intensificarse
durante los meses de junio, julio y agosto.

Hasta el momento, en este primer cuarto del afio,

la cantidad de vacas que se estan enviando a faena
cae un 13% respecto del afio pasado. Sin embargo, la
cantidad de vientres jévenes que se estan faenando
es lo que precisamente sorprende frente al contexto
mencionado.

De enero a abril, se enviaron a faena cerca de

1,3 millones de vaquillonas, un 7% mas que lo
registrado en igual periodo de 2024, cuando todo el
afio se alcanzé un récord de 4 millones de cabezas
faenadas y, consecuentemente, perdimos del stock
unas 185 mil cabezas.

En hembras, esa tasa de extraccién de equilibrio, es
decir, el nivel de faena que mantiene sin cambios el
stock general, es algo mas complejo de medir dado
gue depende no solo de la cantidad de terneras que
nacen en un afio sino también del porcentaje de
reposicién con el que se trabaje, esto es, la cantidad
de hembras que se reservan para reemplazar
futuros vientres.

Pero, en definitiva, si en los Gltimos dos afios la
cantidad de terneras logradas no ha variado, ese
primer eslabén de reposiciéon -a priori- ya nos indica
que la extraccién de vaquillonas para carne no
deberia seguir creciendo, por el contrario, deberia

bajar respecto de lo registrado en los dos Gltimos
afos para evitar nuevas pérdidas del stock.

Lo mismo sucede con los machos, con las
simplicidad de que practicamente todo el stock
termina en un ciclo de engorde y faena, excepto una
muy pequeiia proporcién de machos enteros que se
reservan con destino a reproduccién.

En este caso, el dato a observar es la edad de faena y
el peso promedio de esos animales, dado que cuanto
mas kilos se logren por animal sacrificado, mayor es
la eficiencia productiva del stock.

Aligual que las hembras, en niimeros generales

la cantidad de machos faenamos en los primeros
cuatro meses practicamente no presenta cambios
en relaciéon al afio anterior. No obstante, la faena de
novillos, 357 mil cabezas, crece un 10% interanual,
pero, contrariamente a lo deseable, el mayor
crecimiento se da en novillos mas jévenes y livianos
(6 dientes), algo que no termina de alinearse con

los patrones que demandaria un ciclo expansivo de
produccién; maxime en un afio donde la estabilidad
econémica y la oferta forrajera lo permitirian.

Por otra parte, en términos econémicos, los valores
actuales de la hacienda también favorecen a un
proceso de retenciéon. Hoy;, el criador, vendiendo

la misma cantidad de terneros obtiene en délares,
entre un 25% y 30% mas que el afio pasado y
vendiendo la misma cantidad de vacas vacias,
obtendria ingresos por un 20% mas. Del mismo
modo, el invernador o engordador, vendiendo la
misma cantidad de animales terminados para faena,
obtiene este afio un 12% mas en ddlares por sus
novillitos, un 17% mas si vende novillos y 18% por
sobre lo ingresado el afio pasado si lo que vende es
vaquillonas.

La pregunta entonces es qué esta sucediendo
dentro de la estructura de la empresa ganadera

que, con buen clima, un contexto macroeconémico
mucho mas ordenado y previsible sumado a los
muy buenos valores que ofrece la hacienda, no se
esta pudiendo visualizar el inicio definitivo de la tan
esperada fase de retencién.
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