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Los numeros del momento

Cae la faena vacuna en mayo, pero se sostiene en lc
que va del ano.

Los datos finales de faena confirman que en mayo se
sacrificé un total de 1.117.702 vacunos, cifra que repre-
senta una caida del 1% respecto del mes previo, pero
del 5% en términos interanuales. En lo que va del
arfo, el registro de faena alcanza un total de 5.461.069
animales, apenas un 1,3% menos que lo faenado

en igual lapso de un afio atras. Comparativamente
entre ambos periodos se destaca un crecimiento

del 11% en novillos y del 6,4% en vaquillonas contra
caidas del 15% y 12% respectivamente en vacas y
toros. En relacién al stock ganadero, el total faenado
en estos primeros cinco meses del afio representa
un 10,6%, el tercer registro mas alto después de los
indices de los afios 2022 (11,1%) y 2008 (11,5%).

Cae el margen bruto del engorde a corral en el

De acuerdo a los calculos realizados por la Camara
Argentina de Feedlots (CAF) a inicios de junio, el
margen bruto promedio que se obtiene por llevar
un ternero de 180 kilos con una dieta a base grano
hasta una terminacién de 320 kilos arroja a unos
$33.226 por cabeza -aproximadamente unos 10 kilos
de novillito liviano-, sin considerar impuestos ni
costo financiero. Un mes atras, este mismo calculo
arrojaba en promedio unos $ 90.793 por cabeza cifra
que, sin grandes variaciones en el precio del gordo,
equivalia a unos 28 kilos de animal terminado (-63%).
No obstante, comparado con los 7 kilos equivalente
novillito obtenidos un afio atras, el margen bruto de
la actividad refleja una mejora del 45% interanual.

Fue el promedio de carne por res faenada logrado
n mayo, el mayor registro informado para

ese mes en los ultimos 35 anos.

]

Las estadisticas de faena y produccién publicadas
por la Direccién de Mercados Agroalimentarios
muestran que en mayo la industria frigorifica ob-
tuvo un total de 259.682 toneladas de res con hueso,
lo que arroja en promedio unos 232,3 kilos por res

en gancho. Se trata del registro mas alto logrado
para ese mismo mes desde 1990, afio desde el cual

se publica la serie. Tres afios atras, en 2022 el sector
habia logrado alcanzar el maximo histérico, superan-
do los 236 kilos por animal faenado durante el tercer
trimestre del afio.

Crece el volumen de cortes vacunos certificados
para exportacion en mayo.

Conforme los registros publicados por SENASA, en
mayo el organismo emitié certificados de exporta-
ci6én para un total de 50.362 toneladas de cortes de
carne vacuna, cifra que representa un incremento
del 9% respecto de las certificaciones registradas el
mes anterior pero que, en la comparacién interanual
equivale a una baja del 6,6%. En lo que va del afio,
los certificados emitidos suman 221.596 toneladas de
cortes y 43.140 toneladas de huesos con carne, lo que
en conjunto representa una caida del 19,4% respecto
del volumen certificado un afio atras.

Es la suba que registran los precios de la carne
vacuna en el mundo en el ultimo afio.

El indice de precios de la carne de la FAO, marcé en
mayo un indice para la carne vacuna de 138,2 puntos
que se traduce en un aumento del 1% respecto de abril
y del 11,8% en relacién a indicador de mayo del afio
pasado. Se trata nada menos que de un nuevo maxi-
mo histérico para la carne vacuna, en un contexto de
sélida demanda mundial y escasez de suministros
exportables en los principales paises productores. En
tanto, el indice general de precios de la carne marcé
en mayo promedio de 124,6 puntos, superando en un
6,8% el nivel alcanzado un afio atras.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada Stock total en feedlot
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Mundo de las carnes

Uruguay

[72)

e duplican las exportaciones de carne a la Unio
Europea mientras que China cae al tercer lugar|

Segun el informe de Uruguay XXI, las solicitudes
de exportacién de carne vacuna alcanzaron USD
256 millones en mayo de 2025, con un crecimiento
interanual de 36% y mas de 36 mil toneladas coloca-
das. Estados Unidos se mantuvo como el principal
destino, con una participacién del 32% sobre el total
exportado. Lo siguieron la Unién Europea con un
29%, casi duplicando lo exportado el afio anterior, y
China desplazado por consiguiente al tercer lugar
con una participacién del 24%. Entre enero y mayo
las exportaciones de carne bovina totalizan USD
1.084 millones, 29% mas que un afio atras.

EmN Paraguay

a exportacion de carne vacuna crece con fuerzsa

clerre ae mayo.,

il“

Paraguay export6 un total de 149.508 toneladas

de carne bovina al cierre del mes de mayo, lo que
generd ingresos por 84738 millones de délares cifras
gue representan un incremento del 18% en volumen
y un 37% en valor en comparacién con el mismo
periodo del afio anterior. Los principales mercados
de destino fueron Chile, con mas de 45 mil toneladas;
Taiwan, con mas de 20 mil; Estados Unidos, con

18,6 mil toneladas e Israel con 12,1 mil toneladas
exportadas

Bolivia

ras cuatro meses, el gobierno levanta el veto a Iz
exportacion de carne vacuna.

Luego de una reunién entre el Gobierno, el sector
ganadero y los comercializadores, el pasado miérco-
les se determind levantar el veto a la exportacién de
carne bovina de “manera controlada y coordinada’,
habilitando una exportacién de 44.000 toneladas. El
ministro de Desarrollo Rural y Tierras, Yamil Flores,
explicé que, de este modo, se garantiza el abasteci-
miento suficiente para el mercado interno con una
oferta de ganado de 351.231 toneladas anuales para
el pais y una demanda interna de 295.293 toneladas
anuales que generaria un superavit de 55.239 tonela-
das exportables.
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Australia

La carne alimentada a grano penetra fuerte en la|
Gran China.

Las exportaciones australianas de carne de res batie-
ron récords en 2025, con voliimenes que aumentaron
un 15% interanual, alcanzando las 567,6 mil toneladas
en mayo. Incluso con estas sélidas cifras generales,
las exportaciones de carne de res alimentada a grano
destinadas a la regién de la ‘Gran China’ se destacan
con un aumento del 41%, anotando 57.524 toneladas
embarcadas. Si bien Australia no es el mayor ex-
portador en términos de volumen total, lo cierto es
gue tiende a dominar el segmento premium de este
mercado.

O |Brasil

Las exportaciones de carne fresca alcanzan e

mayo las 218 mil toneladas.

Segln la Secretaria de Comercio Exterior (SECEX),
los envios de carne vacuna al exterior cerraron mayo
con 218 mil toneladas desde las 212 mil toneladas ex-
portadas un afio tras. La cifra marca el tercer mejor
desempeiio del afio, solo detras de abril, que export6
271,7 mil toneladas, y marzo, que envi6 245,8 mil to-
neladas. Los precios promedio fueron de USD 5.200
por tonelada, lo que representa una ganancia anual
del 15,5%, en comparacién con los valores observados
en mayo de 2024, con USD 4.503 por tonelada. En lo
gue va del afio, el total exportado asciende a 1.045.797
toneladas, a un valor promedio de USD 5.020 por
tonelada, lo que representa una mejora interanual
del 10,5% en volumen y del 11,1% en valor.
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Fuente: USDA (Abril 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $3.226,80
PIRC: $1.083.909,09

Precios de la hacienda en pie

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $11.465,00 4,1% 60,1%
Pollo $3.580,00 10,7% 47,6%
Cerdo $7.196,00 3,1% 61,3%
IPC Abr-25 2,8% 47,3%

Fuente IPCVA

Faena
Novillos Mest.eyb 431/460 $3.000,00 v
Novillitos Eyb M. 300/390 $3.200,00 v
Vaquillonas Eyb M.270/390 $3.100,00 w
Vacas Buenas $1.800,00 A 4
Vacas Conserva Inferior $1.180,00 A 4
Fuente MAG
USD/Ton FOB
AL Hilton 17.500
Bife ancho Hilton 18.500
Tapa cuadril Brasil 13.500
Cuota 481 9.400
16 cortes Chile 6.300 A 4
Delantero Israel 8.750
USA (prom) 9.850 A
Garrén y brazuelo China 5.200
Bola y cuadrada China 5.400
Set 17 cortes China 5.200
Set 6 cortes China 5.000
Chuck China 4.500
Fuente APEA
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https://app.rosgannet.com.ar/remate/1441?invited=true&utm_source=rosgannet&utm_medium=share&utm_campaign=remate-1441&utm_content=not-lote&type=lote
https://www.youtube.com/watch?v=DFMljpXnJZE
https://app.rosgannet.com.ar/remate/1455?invited=true&utm_source=rosgannet&utm_medium=share&utm_campaign=remate-1455&utm_content=not-lote&type=lote
https://www.youtube.com/watch?v=CiwqdYgFwUw
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Tipo de cambio:

Dolar estable, pero con temas pendientes sobre la mesa

A dos meses de la implementacién del nuevo
esquema cambiario de libre flotacién entre bandas,
el tipo de cambio parece haber encontrado su nivel
de equilibrio.

Desde entonces el tipo de cambio oficial se
estabilizé muy rapidamente marcando un techo en
torno a los $1.200. Esto supone una depreciacién del
peso de menos del 9% desde el cambio de régimen y
del 14% en lo que va del afio.

En efecto, al llevar este analisis a los Gltimos 12
meses vemos que el tipo de cambio oficial se aprecié
en un 26% pasando de un promedio de $928 en mayo

de 2024 a los $1.167 que marcaba al cierre del mes
pasado. En el mismo lapso, la inflacién en pesos
-estimando mayo en un 2%, segiin Gltimo REM- se
situaria en torno al 44% interanual.

El analisis resulta alin mas elocuente si tomamos
como referencia alguno de los délares libres hasta
el levantamiento del cepo. Por ejemplo, si tomamos
el délar MEP esta misma evolucién promedio
marca una apreciaciéon de apenas el 4% interanual
mientras que en el paralelo (‘Blue’) ya se observa un
cambio de signo con un 3% de caida.

Fuente: INDEC, BCRA, Ambito Financiero.

44%
26%
IPC Délar oficial

Esto muestra que, el Glltimo afio la suba del délar
resulté inferior a la inflacién en pesos algo que
muchos analistas comienzan a interpretar ya no
tanto bajo la 6ptica del atraso cambiario sino del
encarecimiento de los costos internos que esto
supone para la produccién.

Conceptualmente, cada vez que la moneda se
fortalece respecto del délar, los costos internos

4%
-3%

Dolar MEP Délar paralelo

-medidos en délares- tienen a subir. En teoria,

con bajas tasas de inflacién en pesos, esto deberia
pesar mucho mas sobre aquellos productos que se
comercializan internamente que sobre los bienes
exportables.

En el caso de la carne vacuna, donde mas del 70% de
lo que se produce localmente se vuelca al consumo
interno, este encarecimiento de costos en délares
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deberia pesar mas, en la medida que los precios
internos en pesos tiendan a estabilizarse.

Pero, llamativamente, el consumo doméstico viene
dando sefiales de un fortalecimiento notable. En lo
que va del afio, con practicamente el mismo nivel
de produccioén el afio pasado, 993 mil toneladas de
enero a abril, se export6 un 26% menos en volumen,
por lo que el consumidor local absorbié un 13% mas,
es decir, unas 761 mil toneladas en cuatro meses.
Sin embargo, a pesar de mayor volumen ofertado
en el mercado interno, los precios de la carne al
mostrador subieron -segiin el IPCVA- un 27,5% en

el cuatrimestre superando ampliamente el 11,6%
que registro la inflacién en esos meses. Del mismo
modo, si lo llevamos a los Gltimos 12 meses, la carne
al mostrador aumenté un 60% contra una inflacién
del 42,2% interanual.

Sucede que si bien, en el mismo lapso, la materia
prima (precio de la hacienda gorda) aumenté un
56%, el transporte de carga un 48%, las tarifas de
gas, luz, agua entre un 30% y 50% por mencionar los
principales costos, los salarios aumentaron un 71%
interanual. Si bien estos también forman parte del
costo para la mercaderia vendida, el aumento de la
capacidad de compra que genera esta apreciaciéon
para el consumidor (contra una inflacién de 42%), es
lo que en definitiva esta sosteniendo estos niveles
de consumo, sin rescindir precio.

Ahora bien, otra lectura se debe hacer respecto

del llamado ‘saldo exportable. Ese 25% a 30%

gue se comercializa en el exterior y que depende
fundamentalmente de la competitividad que pueda
ofrecer no solo el tipo de cambio sino también
otros factores mas endémicos de la competitividad
en los que se apoya el sector exportador para
producir y comercializar sus productos. En este
punto nos referimos por supuesto al costo laboral
y previsional (no solo mano de obra sino todo lo
gue implica una contratacién laboral), al costo

de transporte y logistica en un sentido integral,

a las tarifas y servicios vinculados a los recursos

energéticos, al costo financiero en general -hoy

con tasas reales positivas- y por supuesto a la
elevada carga impositiva, tanto de tributos internos
comunes a cualquier actividad como aquellos que
gravan de manera directa el valor de los bienes
exportados.

En este sentido, en el caso de la carne vacuna, las
retenciones a la exportacién —a excepcién de los
cortes provenientes de vacas- representan un costo
adicional del 6,75% que genera una clara desventaja
respecto de nuestros competidos, sumado a los ya
abultados costos internos de operacion.

En definitiva, si bien la estabilidad conseguida en
materia cambiaria sin dudas representa un aspecto
fundamental para poder proyectar cualquier
programa de produccién de mediano plazo, no

es todo en materia de competitividad, mas atn
cuando esa estabilidad nos encuentra en un nivel
de equilibro méas desafiante respecto de nuestros
principales socios comerciales.

En este punto, uno de los indicadores que
ultimamente esta siendo centro de muchos analisis
es Indice de Tipo de Cambio Real Multilateral
(ITCRM) que publica el Banco Central (BCRA).

Se trata de un indicador que mide -de manera
ponderada- el precio relativo de los bienes y
servicios de la economia argentina con respecto

al de los principales 12 socios comerciales del pais,
constituyendo asi ‘una de las medidas méas amplias
de competitividad de tipo precio, segin sefiala el
propio BCRA.

En concreto, en el tltimo afio, el tipo de cambio
real multilateral se deprecié en mas de 10% para
alcanzar practicamente los mismos niveles de
noviembre de 2023, previo a salto registrado en
diciembre de ese mismo afio. En definitiva, esta
performance exige realizar un mayor esfuerzo
en aligerar los costos internos a fin de lograr esa
competitividad en el precio de los productos
puestos en el exterior.
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Fuente: Banco Central (BCRA)
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Paralelamente, no podemos dejar de mencionar
gue la carne vacuna en el mundo esta registrando
un momento excepcional en materia de precios.
Esto lo vemos plasmado en el indicador que
elabora mensualmente la FAO (Organizacion de
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las Naciones Unidas para la Alimentacién y la
Agricultura) tomando como referencia los precios
FOB de los principales proveedores de carne en

el mundo, en el caso de la carne vacuna: Brasil,
Australia y Estados Unidos.

Fuente: FAO Meat Index, mayo 2025
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De acuerdo a estas referencias, los valores
internacionales de la carne vacuna estan

marcando actualmente nuevos maximos, desde

gue se disponen de estos registros. Con un indice
equivalente a 138,2 puntos béasicos alcanzados en el
mes de mayo, el precio promedio de la carne vacuna
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en el mundo muestra casi un 12% de incremento
respecto de los niveles registrados un afio atras,
superando incluso la Gltima marca récord de

136,4 puntos de marzo de 2022. Un momento sin
precedentes que como pais ganadero por excelencia
no deberiamos dejar pasar.
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