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Los numeros del momento

Creci0 el numero de animales faenados en julio.

Los datos publicados por la Direccién Nacional de
Control Comercial Agropecuario (DNCCA) confir-
man que, durante julio, la faena de vacunos ascendio
a1.244.608 cabezas, es decir, un 10 % por encima de

lo registrado el mes previo, especialmente en las
categorias de novillitos y vaquillonas, donde los
incrementos mensuales alcanzaron el 12% y 13%, res-
pectivamente. En términos interanuales, y en com-
paracién con julio de 2024, el dato actual muestra
una leve caida del 1,4%, con retrocesos generalizados
en todas las categorias, a excepcion de los novillos,
gue registraron un crecimiento del 5% interanual,
superando las 95.500 cabezas en el mes. Asimismo,
en lo que respecta al acumulado de los primeros sie-
te meses del afio, el total faenado se mantuvo prac-
ticamente sin cambios respecto del mismo periodo
de 2024, con 7,855 millones de cabezas. Se destaca, no
obstante, un crecimiento del 12% en la faena de novi-
llos y un incremento del 6% en la de vaquillonas.

Sube e precio de la carne vacuna en el ultimo mes.

Segln el Relevamiento de Precios Minoristas realiza-
do por el Instituto de Promocién de la Carne Vacuna
Argentina (IPCVA), los precios de los distintos cortes
de carne vacuna registraron en julio una variacién
del 1,4% con respecto al mes anterior. En lo que va del
afo, el incremento acumulado asciende al 31,2%, y al
58,2 % en la comparacién interanual. Del mismo rele-
vamiento se desprende que el precio del pollo fresco
registré en julio una suba del 4,4% mensual, acumu-
lando un 25,05% en los primeros siete meses del afio
y un 51,7% en los Gltimos doce meses. En tanto, el
precio del pechito de cerdo mostré un leve retroceso
del 0,4% en julio, aunque acumula una suba del 8%
en lo que va del afio y del 57,9% en comparacién con
julio de 2024.

Sube el precio internacional de la carne en e
ultimo ano.

Elindice de precios de la carne de la FAO muestra,
para julio, un incremento promedio de las cotizacio-
nes del 1,2%, que se eleva al 6% en la comparacién
interanual, alcanzando un nuevo récord histérico
para este indicador. El aumento del Gltimo mes esta
mayormente asociado a los mayores precios de la
carne bovina (2,5%) y ovina (6%), con leves subas en
la carne aviar (0,8%) y un retroceso del 1,6% en la
carne porcina. Los valores de la carne bovina a nivel
global alcanzaron un nuevo récord, impulsados por
las cotizaciones en Australia, apuntaladas por una
fuerte demanda de importacién —particularmente
de China y Estados Unidos— que supera los saldos
exportables disponibles. Asimismo, una demanda
global sostenida también contribuye a afirmar los
precios en Brasil. En términos interanuales, la carne
bovina registra subas del 12,7%, superando los maxi-
mos alcanzados en 2022.

Es la tasa de inflacion anual que espera el mercado
para fin de 2025.

De acuerdo con el tltimo Relevamiento de Expec-
tativas de Mercado (REM), elaborado por el Banco
Central, el promedio de los participantes estimé una
inflacién mensual del 1,8 % para julio (0,1 puntos por-
centuales por encima del REM anterior), con tasas
mensuales proyectadas de entre 1,5% y 1,7% para lo
que resta del afio. De este modo, la proyeccion del
mercado para 2025 sefiala una inflacién promedio
del 27,6%, para luego descender a tasas del 16,5% en
2026 y del 10,6% en 2027. En cuanto al tipo de cambio
nominal, las estimaciones lo sitGian en $1.408 para
diciembre de 2025 y en $1.622 para diciembre de 2026.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada Stock total en feedlot

1de agosto 2025
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CONSUMO DOMESTICO Y EXPORTACIONES Fuente: SAGPyA
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Chile

Suspenden la importacion de carne y reproductores|
desde la Patagonia tras desconocer el estatus sanitario)

(e la regiomn.

El Servicio Agricola y Ganadero (SAG) de Chile resolvié
suspender la importacién de carne y productos de origen
animal provenientes de la Patagonia argentina. La medida
responde a la reciente decisién del SENASA de autorizar,
luego de 22 afios, el ingreso de carne bovina con hueso
desde zonas libres de fiebre aftosa con vacunacién hacia el
sur de la barrera patagénica. Fuentes oficiales afirmaron
que se espera la llegada de una misién sanitaria chilena en
las préximas semanas, con el objetivo de que el mercado
vuelva a estar operativo a la brevedad.

EE.UU.

Las exportaciones de carne vacuna cayeron al nivel mas|

DAjo en cinco anos.

Segun datos publicados por el Departamento de Agricul-
tura de los Estados Unidos (USDA) y recopilados por la
Federaciéon de Exportadores de Carne de EE.UU. (USMEE),
las exportaciones de carne vacuna totalizaron 93.928 tone-
ladas en junio, lo que representa una caida del 15% respec-
to del mismo mes del afio anterior y el volumen mas bajo
desde junio de 2020. En términos de valor, las ventas al-
canzaron los USD 769 millones, un 18% menos que un aiio
atras, marcando el nivel mas bajo en 17 meses. En tanto,
entre enero y junio, las ventas al exterior acumularon un
total de 602.221 toneladas, un 6,5% por debajo del ritmo de
2024 mientras que, en valor, cayeron un 6%, alcanzando los
USD 4.920 millones. Segiin estimaciones de la USMEE, la
ausencia de exportaciones a China representa una pérdida
de entre 150 y 165 ddlares por cabeza de ganado engordado,
lo que equivale a un impacto anual de aproximadamente
USD 4.000 millones para el sector.

Australia

Nuevo record historico en exportaciones de carne

Las exportaciones de carne vacuna alcanzaron en julio un
total de 150.435 toneladas, lo que representa un incremento
del 12% respecto al récord anterior registrado en junio, con
134.593 toneladas. En términos interanuales, la cifra es un
16% superior a la de julio de 2024, que a su vez habia mar-
cado un récord histérico en ese momento, con poco menos
de 130.000 toneladas. En lo que va del afio, el acumulado
alcanza las 852.653 toneladas, casi un 16% mas que en los
mismos siete meses de 2024.

Mundo de las carnes

China

goblerno prorrogo hasta el 26 de noviembre la
definicion sobre la salvaguarda que aplicara para limita

a1lmportacion de carne bovina.

Segln destaca la consultora Tardaguila Agromercados, el
sector importador recibié con alivio esta decisién, ya que
implica que este afio se operara con normalidad durante
todo el periodo de mayores compras de China en América
del Sur, que generalmente se extiende desde septiembre
hasta mediados de noviembre, en visperas de las celebra-
ciones del Afio Nuevo Chino. A su vez, fuentes del sector
aseguraron que la medida no se implementara mediante
una cuota global para los exportadores —como habia tras-
cendido semanas atras—, sino que se asignara una cuota
por pais, en funcién de los volamenes embarcados a este
destino durante el afio pasado.

O |Brasil

Las exportaciones de carne vacuna alcanzan un record|
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Segln datos de la SECEX, en julio se exportaron 310.200
toneladas de carne vacuna, un 15,3% mas que en junio y un
4% por encima del récord previo de 298.240 toneladas, esta-
blecido en octubre de 2024. Las exportaciones hacia Esta-
dos Unidos -previo a la entrada en vigencia de los arance-
les adicionales- se mantuvieron practicamente sin cambios
respecto a junio, con 18.235 toneladas, pero su participacién
en las ventas totales de Brasil cay6 del 6,8 % en junio al 5,9
% en julio. Por su parte, China incrementé su participacién
del 50% al 51% del total, aumentando el volumen expor-
tado un 14,8% mes a mes. Los investigadores de Cepea
destacaron que los resultados de julio confirman que, en
respuesta a la imposicién del arancel estadounidense, las
industrias exportadoras brasilefias lograron redireccionar
sus ventas y aumentar los volimenes embarcados hacia
otros destinos.



Mundo de las carnes

Fuente: USDA (Abril 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $3.322,98
PIRC: $1.028.329,94

Fuente ROSGAN

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Faena

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Novillos Mest.eyb 431/460 $3.200,00
Novillitos Eyb M. 300/390 $3.300,00
Vagquillonas Eyb M.270/390 $3.200,00 VN
Vacas Buenas $3.250,00 o
Vacas Conserva Inferior $1.800,00 V' N
Fuente MAG
USD/Ton FOB
AL Hilton $3.300,00 o
Bife ancho Hilton $3.200,00 A
Tapa cuadril Brasil $3.250,00
Cuota 481 $1.800,00 VN
16 cortes Chile 6.700 A 4
Delantero Israel 9.750
USA (prom) 11.000 A 4
Garrén y brazuelo China 5.400
Bola y cuadrada China 5.900
Set 17 cortes China 5.400
Set 6 cortes China 5.200
Chuck China 4.700

Carne vacuna $12.125,00 1,3% 58,2%
Pollo $3.872,00 4,3% 51,7%
Cerdo $7.251,00 -0,4% 57.9%
(*) IPC Jul-25 1,8% 44,7%

Fuente IPCVA

Fuente APEA
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18 Agosto | 14hs.

81° Expo Rural
de San Justo

San Justo, SF

19 Agosto
Remate Habitual

Bolsa de Comercio
de Rosario, SF
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Nota de la semana

Comenzamos a transitar ya la segunda mitad del
afo, y los nimeros de faena atin no muestran
sefiales de moderacién. Por el contrario, los datos
correspondientes a los primeros siete meses del
afo confirman una faena ligeramente superior a la
del afio pasado, con unos 7,85 millones de cabezas
faenadas en el periodo.

Al proyectar los proximos meses, de acuerdo con el
comportamiento histérico de la faena en esta etapa
del afio —cuando la oferta de animales terminados
suele ser mayor—, deberiamos estar finalizando el
ciclo con un niimero muy similar al registrado el
afo pasado, cercano a los 14 millones de cabezas, lo
cual nos aseguraria una oferta de carne en torno a
los 3,2 millones de toneladas.

Lo cierto es que, de confirmarse esta cifra, seria el
tercer ciclo consecutivo con faenas por encima de
los niveles de equilibrio, comprometiendo un afio
mas la recomposicién del stock.

En efecto, el afio pasado, con una faena de 13,9
millones de cabezas y una produccién de terneros
gue apenas repuso unos 14,6 millones de animales
—descontada la mortandad natural del rodeo—, se
perdié al final del ciclo méas de un millén de cabezas
del stock.

Por lo tanto, estabilizar el rodeo nacional este afio,
repitiendo ese nivel de faena, requeriria mejorar
significativamente los indicadores reproductivos,
a fin de compensar la extraccién con una mayor
produccién de terneros.

Puesto en niimeros, sobre un stock aproximado de
22 millones de vacas, compensar esta caida median-
te una mayor produccién de terneros, implicaria
mejorar la relacién ternero/vaca en unos 5 puntos
porcentuales; es decir, pasar del 65% a algo mas del
70% de destete, luego de varios afios amesetados en
torno al 63%.

Relacién ternero / vaca
Fuente de datos: SENASA
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Nota de la semana

En términos de produccién de carne, el otro factor
clave sigue siendo la cantidad de kilos que se logre
agregar a cada cabeza destinada a faena.

Esto resulta particularmente importante para lo
gue resta de este afio y el primer tramo del proéxi-
mo, dado que la oferta de animales para engorde ya
esta limitada por la cantidad de terneros logrados
este afio, que abasteceran la faena como novillitos y
novillos en el corto y mediano plazo.

Por lo pronto, la faena de este afio revela un dato
interesante en lo que respecta a los novillos. En los
primeros siete meses (enero-julio), la faena de esta
categoria de machos creci6 un 12% respecto de lo
registrado un afo atrés, totalizando cerca de 650 mil
novillos.

Este aumento contribuye a sostener el incremento
del 2% en la producciéon de carne registrado este
afo, a pesar de haberse faenado un niimero similar
de cabezas. En efecto, con una faena de machos un
2% superior a la del afio pasado, la participacién
de los novillos también aumenté 1,5 puntos por-

centuales, ubicAndose en el 15,7%. Esto implica, en
promedio, entre 45 y 50 kilos adicionales por res, en
comparacién con la faena de novillitos.

Y esto sin considerar atn el potencial de crecimien-
to en el peso de faena que ambas categorias todavia
presentan. Actualmente, el peso promedio de faena
en novillos alcanza los 287 kilos por res en gancho,
mientras que en novillitos se sit(ia en 239 kilos.

Sin duda, este incremento en los pesos de faena —
que, respecto del afio pasado, se observa en todas
las categorias: 1% en machos y 1,4% en hembras—
responde a mejores condiciones de recria y engorde
pastoril.

En efecto, de los 7,2 millones de terneros que salie-
ron de los campos de cria en estos primeros siete
meses del afio, el 23% fue destinado directamente
a feedlot, mientras que el 77% restante ingres6 a
sistemas de recria a campo, una proporcién que en
los Gltimos dos afios habia caido significativamen-
te producto de la sequia y que a partir de este afio
lentamente comienza a recuperar terreno.

Fuente de datos: SENASA.
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Nota de la semana

Sin embargo, el aporte del feedlot en la etapa final
de esos animales recriados también es un factor
clave en la produccién de carne. Esto se refleja en
la creciente participaciéon del feedlot dentro de la

oferta de animales que llegan a faena, lo que re-
dunda en un mayor control y una mejor calidad de
terminacion.

Fuente de datos: SENASA/DNCCA.
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No obstante, el punto clave a considerar aqui es
gue, mas alla de los logros que lentamente se estan
registrando en aumentos de peso y productividad
del rodeo, los niimeros actuales de produccién atin
no contemplan una posible retencién de hacienda,
en especial de hembras.

Si bien la faena de vacas ya ha comenzado a ceder
respecto de los tltimos dos afios de intensa extrac-
cién forzada por las condiciones climaticas, esta
tendencia atin no se refleja en la categoria vaqui-
llonas. En lo que va del afio, la faena de vaquillonas

crecié un 6%, lo que se suma al incremento del 10%
acumulado en los iltimos tres afios, que redundé en
unos 800 mil vientres menos en el stock.

En definitiva, por el momento, la moderacién ne-
cesaria en la faena de vaquillonas no se esta regis-
trando. De producirse, exigira un mayor esfuerzo
de todo el sector en pos de mejorar la productividad
del rodeo en sus dos dimensiones: la produccién

de animales y la produccién de kilos por animal en
stock, con el objetivo de evitar una restriccion en la
oferta de carne durante los préximos ciclos.
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