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Los numeros del momento

Es el stock de animales encerrados en feedlots
al1 de octubre.

Los datos informados por SENASA confirman que
un total de 1.915.612 vacunos se encontraban alojados
en feedlots en esa fecha. Se trata de una reduccién
del 3% en comparacién con el nivel de existencias
reportado el mes pasado y del 2% respecto a lo
informado doce meses atras. De la misma estadistica
se destaca que, durante el Gltimo mes, los corrales
recibieron un total de 337.100 vacunos, al tiempo

que registraron egresos por 442.442 animales. En
consecuencia, el Indice de Reposicién se ubicé en
0,76, siendo este el tercer mes consecutivo en fase de
“vaciado”.

Se retrajo el ritmo diario de faena durante e
ultimo mes.

Se trata de la caida interanual mas pronunciada en
mas de un afio. El dato, anticipado por los menores
traslados de hacienda con este destino, fue confir-
mado por la Coordinacién de Andlisis Pecuario de la
SAGyP. En nlimeros absolutos, septiembre registro
una faena de 1.169.120 vacunos. Si bien en cantidad
de cabezas este dato resulta similar al de agosto, al
llevarlo a base diaria refleja un retroceso del 8,3%
mensual y del 77% en la comparacién interanual. En
el desglose por categorias, aunque las bajas fueron
generalizadas en todos los renglones, los novillos se
destacan con una caida absoluta del 12% interanual.

Marco en septiembre el Indice de Novilloen e
Mercado Agroganadero (MAG).

Este indice de referencia para la categoria novillo
cerr6 el mes con una suba nominal del 3,6% respecto
al mes previo y del 39% en el acumulado del afio.
Respecto al resto de las categorias con destino a
faena, las vacas se destacaron con una suba mensual
del 79% como promedio de categoria —con un 8,3%
en gordas y un 2,8% en categoria conserva—, mien-
tras que en vaquillonas la mejora fue del 4% y en
novillitos apenas del 1,7%. En la ponderacién general,
el IGMAG registré en septiembre una suba del 12%
mensual y del 38% en lo que va del afio.

Cae la cantidad de terneros y terneras que

salieron desde los campos en septiembre.

Segln los datos estadisticos que surgen de los DTE
informados por SENASA, durante el mes de sep-
tiembre se registré el traslado de 686.549 terneros y
terneras con destino a cria e invernada. En relaciéon
con lo registrado en igual mes del afio pasado, el
dato actual muestra una caida del 14%, aunque en el
acumulado del afio el total de traslados sigue siendo
un 3% superior, con 8,75 millones de cabezas. En tér-
minos relativos al stock inicial, el dato a septiembre
representa el 60% de los 14,6 millones de terneros y
terneras registrados como stock al 31 de diciembre de
2024, frente a un 58% del afio previo —con un nivel
similar de existencias iniciales—y el 56% promedio
de los tiltimos ocho afos.

Es el incremento que registro el precio de la
carne bovina en el mundo durante el ultimo ano,
segun el Indice de Precios elaborado por la FAO.

De acuerdo con esta estadistica, en septiembre los
precios de la carne vacuna alcanzaron 144,9 puntos,
marcando un nuevo maximo histérico que repre-
senta un 15,5% por encima del indice registrado un
afo atras. Esta suba esta impulsada por la fuerte
demanda en EE.UU,, que presiona al alza las cotiza-
ciones de Australia, asi como por la s6lida demanda
que recibe Brasil fuera de este mercado. En tanto, el
indice general de precios de la carne -que contempla
carne vacuna, aviar, porcina y ovina- se situé en un
promedio de 127,8 puntos en septiembre, reflejando
un aumento del 0,7% respecto a agosto y del 6,6%
respecto al afio anterior.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA

Movimiento de Terneros/as a cria e invernada Stock total en feedlot

1de octubre 2025
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Mundo de las carnes

Por primera vez, las exportaciones de carne
superarian las 300 mil toneladas mensuales.

Cuando atn restaban dos dias habiles para cerrar el
mes, la Secretaria de Comercio Exterior (Secex) infor-
mo que se embarcaron 294.700 toneladas, superando el
maximo anterior de 277.000 toneladas registrado en ju-
lio de este afio. Segin estimaciones de Monitor Ganade-
ro, asumiendo un promedio diario de 14.700 toneladas
durante septiembre, se espera que el volumen total del
mes se acerque a las 320.000 toneladas. De confirmarse
esta cifra, los embarques registrarian un aumento del
23% en comparacién con el afio pasado. Los precios
promedio alcanzaron los USD 5.613 por tonelada, un
aumento anual del 24,4% respecto a los USD 4.514 por
tonelada de septiembre de 2024, y se mantuvieron esta-
bles respecto al mes anterior.

Exportaciones de carne bovina suben 10,5% al|

clerre del tercer trimestre de 2025.

Segun informa el Servicio Nacional de Calidad y Sa-
lud Animal (Senacsa), de enero a septiembre de 2025,
las exportaciones de carne bovina alcanzaron un
total de 276.764 toneladas, frente a las 250.261 tonela-
das registradas en el mismo periodo del afio anterior.
En cuanto al ingreso de divisas, el incremento fue
del 31,7%, con un valor total de USD 1.604 millones, es
decir, unos USD 387 millones més que los generados
hasta septiembre de 2024.

Uruguay
Septlem bre cerro con el mejor valor registrado en

a historia para la tonelada de carne vacunal
xportada en ese mes.
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Segtn destacan desde la consultora Blasina y
Asociados, y en base a datos preliminares del INAC,
durante la Giltima semana de septiembre —del 21 al
27— se exportaron 5.449 toneladas a un precio pro-
medio de USD 5.822 por tonelada, superando los USD
5.255 de la semana previa y los USD 5.139 que surgen
del promedio mévil de los Gltimos 30 dias. Prelimi-
narmente, en lo que va del afio, los envios alcanzan
las 396.558 toneladas a un promedio de USD 4.950
por tonelada, un 20% por encima del mismo periodo
del afio anterior.

EE.UU.

as exportaciones de carne de res caen a su nivel mas
ajo en cinco ainos en julio.

Segun datos publicados por la Federacién de Expor-
tadores de Carne de los Estados Unidos (USMEEF), las
exportaciones de carne de res de EE. UU. en julio de
2025 totalizaron 89.579 toneladas, una caida del 19% en
comparacion con el mismo mes del afio anterior y el
volumen mas bajo registrado en cinco afios. El valor de
las exportaciones también disminuy6 un 17%, alcan-
zando los 752,5 millones de ddlares, el nivel mas bajo
desde enero de 2023. De enero a julio, las exportaciones
fueron un 8% inferiores en volumen respecto al afio
anterior, con 691.800 toneladas, y un 7,5% inferiores en
valor, totalizando 5.670 millones de ddlares. En el des-
glose por destinos, la principal disminucién se registra
en China.

o

Fuerte crecimiento de las exportaciones de ganado
carne en los primeros nueve meses del ano.

De acuerdo con las cifras publicadas por Fedegan, entre
enero y julio de 2025 se enviaron al exterior 176.357
cabezas de ganado y 23.755 toneladas de carne bovina
y despojos. En lo que respecta a la carne, se observé

un crecimiento notable frente a 2024, afio en el que se
exportaron solo 12.249 toneladas. Se trata de uno de

los mejores desemperios de los tltimos afios, logrando
casi duplicar las cifras del afio anterior. Los destinos
mas relevantes para la carne colombiana son: China,
con 10.773 toneladas netas; Argelia, con 2.820; Rusia, con
3.518; seguidos por El Salvador, Chile y Libano, entre
otros mercados.
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Mundo de las carnes

Fuente: USDA (Abril 2025), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $3.753,19
PIRC: $1.279.455,96

Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Faena

Fuente ROSGAN

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $12.141,00 0,1% 56,6%
Pollo $3.835,00 -1,0% 41,1%
Cerdo $7.173,00 -1,1% 44,6%
IPC Ago-25 1,9% 33,6%

Fuente IPCVA

Novillos Mest.eyb 431/460 $3.300,00 A 4
Novillitos Eyb M. 300/390 $3.400,00
Vaquillonas Eyb M.270/390 $3.350,00
Vacas Buenas $2.700,00 VN
Vacas Conserva Inferior $1.900,00 A
Fuente MAG
USD/Ton FOB

AL Hilton 19.000 w

Bife ancho Hilton 19.500 w

Tapa cuadril Brasil 10.500 -
Cuota 481 14.000

16 cortes Chile 7.200 A
Delantero Israel 9.750
USA (prom) 8.700
Garrén y brazuelo China 5.400
Bola y cuadrada China 5.900
Set 17 cortes China 5.200
Set 6 cortes China 5.000
Chuck China 4.700

Fuente APEA
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Nota de la semana

Dinamica de la faena:

:Cambio estructural o ajuste coyuntural?

Cerrado el tercer trimestre del afio, la oferta de animales
con destino a faena parece marcar un primer cambio de
tendencia. Sin embargo, alin no es posible determinar si
efectivamente estamos ante un cambio estructural que
anticipe un principio de retencién o si, en realidad, se tra-
ta solo de un repliegue transitorio provocado por la alta
volatilidad que ha adquirido el mercado en las Giltimas se-
manas y —en este contexto— por la incertidumbre propia
de un escenario preelectoral.

Lo cierto es que los datos anticipados por el ritmo de tras-
lado de animales a plantas de faena ya han sido confir-
mados oficialmente, registrandose una faena de 1.169.120

cabezas en todo el mes. Si bien, en niimeros absolutos,
esta cifra representa practicamente la misma cantidad de
animales faenados en agosto, al llevarla a una base diaria
—ajustada por la cantidad de dias habiles computables en
cada periodo mensual— se observa una caida significati-
va: 8,3 % en relacién con el mes previo y 7,7 % respecto de
lo registrado un afio atras.

En efecto, se trata de la baja interanual méas pronunciada
en mas de un afio, que por su magnitud bien podria estar
indicando el inicio de un cambio de tendencia, aunque

aan resultaria prematuro dar por valida esta afirmacién.

Fuente de datos: Coordinacién de Andlisis Pecuario, en base a datos SENASA y DNCCA.
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Paralelamente, al analizar la actividad de los feedlots
durante el Gltimo mes, también se percibe cierta desacele-
racién en la oferta.

Al 1’ de octubre, los datos informados por SENASA con-
firman existencias por un total de 1.915.612 vacunos, un 3
% menos que lo reportado el mes pasado, siendo este el
tercer mes consecutivo en fase de vaciado. En concreto,
durante el tltimo mes, los corrales recibieron un total de
337.100 vacunos, al tiempo que registraron egresos por

e o0 2022 2023
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442.442 animales, lo que refleja un Indice de Reposicién de
0,76, un cociente muy similar al registrado en agosto.

Sin embargo, lejos de consolidar la tendencia al vaciado
—donde el nivel de egresos suele intensificarse o bien los
ingresos disminuir mas pronunciadamente—, septiembre
mostré una ligera retraccién tanto en ingresos como en
egresos, lo que podria leerse como una sefial de impasse
en medio de este proceso.



Nota de la semana

Fuente de datos: Tableros dindmicos de SENASA
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Existencia 2025

Este afio, la dindmica natural de llenado y vaciado de los
corrales muestra un adelantamiento de aproximada-
mente un mes, al compararla no solo con la curva del afio
pasado, sino también con su comportamiento histérico.

Estacionalmente, septiembre y octubre suelen ser me-
ses de fuerte salida de animales terminados desde los
corrales, para luego descender conforme avanza la fase
de vaciado, durante noviembre y diciembre. Este afio, si
bien septiembre aporté una oferta importante de anima-
les —unas 442 mil cabezas—, marcé un escalén a la baja
respecto de los 450 mil animales promedio registrados

en los dos meses previos. Esto plantea la incégnita de si
efectivamente el tltimo trimestre se ajustara o no al com-
portamiento habitual.

Una variable que, sin dudas, podria estar alterando la
dindmica histérica de los corrales en este tramo final del
afio es el rol de las recrias a pasto. Tal como hemos venido
observando a lo largo del afio, se percibe una creciente
complementariedad entre la recria pastoril y la termina-
cién en corrales.

Este afio, de los 8,75 millones de terneros y terneras que
salieron de los campos de cria hasta septiembre, solo el 23
% ingreso6 directamente a feedlots, comparado con el 24,5
% Y 25 % de los tltimos dos afios. Por defecto, el resto fue
destinado a otros establecimientos de recria pastoril.

Sin embargo, en paralelo, se estd observando un incre-
mento significativo en la participacién de animales termi-
nados en feedlots dentro de la faena, una tendencia que
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se viene verificando desde el afio pasado. Para el periodo
enero-septiembre, el aporte del feedlot a la faena crecié
del 33-34 % registrado en afos previos, al 36-37 % en los
dos Gltimos afios. En efecto, en los tltimos dos meses de
este afio, el porcentaje continué escalando, hasta alcanzar
entre el 38 % y 40 % del total.

En concreto, si efectivamente los campos estan alojando
una mayor cantidad de animales en sistemas de recria
pastoril, este bien podria convertirse en un canal de
suministro para los feedlots que les permita extender su
periodo de plena actividad, proveyendo una oferta mas
sostenida durante los préximos meses.

Si este fuera el caso, més alla del momento coyuntural
que pudo haber afectado la actividad de septiembre —y
que aun podria estar condicionando octubre—, estaria-
mos comenzando a observar un cambio estructural en la
dinamica de produccién. Este cambio no solo estabilizaria,
al menos parcialmente, las curvas de oferta, sino que,
ademéas —y fundamentalmente— permitiria avanzar ha-
cia una produccién de animales mas pesados de manera
mucho mas eficiente y sostenible en el tiempo.

Aungue atn incipiente, un primer indicador que respal-
da esta hipétesis puede observarse en los tltimos datos
publicados de faena y produccién, los cuales muestran
gue, aun con una ligera retraccién en la faena, es posible
sostener —e incluso incrementar— la oferta total de car-
ne disponible en el mercado.
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