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Los numeros del momento

Fue la variacién mensual que registraron los
precio de la carne vacuna en mayo.

Segun el Relevamiento de Precios Minoristas
elaborado por el Instituto de Promocién de la Car-
ne Vacuna Argentina (IPCVA), los precios de los
distintos cortes vacunos registraron una minima
variacién del 0,1% en mayo de 2026 respecto del
mes anterior y acumularon un incremento inte-
ranual del 57,9%. En la misma medicidn, el precio
del pollo fresco mostré una variacién mensual del
2,3% y un aumento del 38,9% en comparacién con
mayo de 2025. Por su parte, el precio del pechito de
cerdo registrd una suba del 2,8% respecto del mes
anterior y del 23,6% en la comparacién interanual.
De este modo, durante los primeros cinco meses
del afio, el poder de compra promedio de un kilo
de asado equivali6 a 3,8 kilos de pollo frescoy a
2,02 kilos de pechito de cerdo. En comparaciéon con
el mismo periodo de 2025, esto refleja un encareci-
miento relativo de la carne vacuna frente al pollo
y al cerdo del 20,8% y del 35%, respectivamente.

Es lainflacion proyectada para fin de aiio que
mantiene el mercado.

El 4ltimo Relevamiento de Expectativas de Mer-
cado (REM) del Banco Central mostré escasos
cambios en las proyecciones de los analistas. La
inflacién estimada para mayo se mantuvo en 2,3%
mensual, mientras que la proyeccién para diciem-
bre de 2026 contintia en 30,5% interanual y en
19,9% para diciembre de 2027. En cuanto al resto de
las variables, los analistas proyectaron un tipo de
cambio oficial de $1.658 por ddlar para fin de afio,
mejoraron levemente la previsién de crecimiento
del PIB al 2,9% y mantuvieron estable la tasa de
desempleo esperada para fines de 2026 en 7,4%.

Ofrece como Margen Bruto un ciclo de engorde a
corral.

De acuerdo con los calculos de la Camara Argen-
tina de Feedlot (CAF), en junio una operacion
tradicional de engorde a corral, con una duracién
promedio de 131 dias y una ganancia de peso cer-
cana a los 250 kilos por animal, arroja un margen
bruto estimado de $56.752 por cabeza, antes de
intereses e impuestos. Tomando como referencia
un precio de $5.200 por kilo de novillito termina-
do, ese resultado equivale a unos 11 kilos de animal
gordo. La relacién se mantiene practicamente sin
cambios respecto del mes anterior y se ubica un
10% por encima de la registrada en igual periodo
de 2025. Si bien la relacién de intercambio ternero/
novillito contintia elevada, con un indice de 1,48,

la ecuacién econdémica del engorde sigue favore-
cida por una relacién de precios entre el novillito
gordo y el maiz cercana a los 16 kilos, frente a un
promedio histérico de 10 a 12 kilos.

Sube el precio de la carne vacuna a nivel interna-
cional, segiin 1a FAO.

Elindice de precios de la carne elaborado por la
Organizacién de las Naciones Unidas para la Ali-
mentaciéon y la Agricultura (FAO) se ubicé en 130,5
puntos en mayo, sin cambios significativos respec-
to del mes anterior, aunque con una suba inte-
ranual del 6,3%. La carne vacuna continua lide-
rando los aumentos junto con la ovina. En mayo,
sus cotizaciones internacionales siguieron en alza
impulsadas por la fuerte demanda de Chinay
Estados Unidos, mientras que la recomposicién de
rodeos en los principales paises productores man-
tiene limitada la oferta exportable. En términos
interanuales, el indice de la carne vacuna alcanzé
los 156,2 puntos, con un incremento del 16%, frente
a una suba del 2% en la carne aviar y una caida del
7% en la porcina.
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Mundo de las carnes

EE.UU.

E1 USDA confirma la presencia de gusano barre-
nador del Nuevo Mundo en Texas.

El Departamento de Agricultura de Estados Uni-
dos (USDA) confirmé la deteccién de un caso de
gusano barrenador del Nuevo Mundo (GNM) en
un ternero de tres semanas del condado de Zavala,
Texas. Se trata del primer hallazgo en el pais tras
el avance de la plaga desde Centroamérica y Méxi-
co. Las autoridades activaron de inmediato el plan
de respuesta, que incluye una zona de control de
20 kilémetros alrededor del foco, restricciones al
movimiento de animales y el refuerzo de la libera-
cién de moscas estériles para contener la propaga-
cién. E1 USDA destac6 que no existe riesgo para la
seguridad alimentaria, ya que el parasito no afecta
la carne ni otros alimentos destinados al consu-
mo. Asimismo, insté a productores y propietarios
de animales a extremar la vigilancia y reportar
cualquier signo de infestacién.

@l Australia

Las exportaciones de carne vacuna alcanzaron
en mayo un récord histérico.

Durante el mes se registraron envios por 152.438
toneladas, lo que representa un incremento del
18% interanual y supera el récord mensual previo
de 150.400 toneladas, alcanzado en julio del afio
pasado. Todos los principales mercados contribu-
yeron a este resultado, con aumentos destacados
en Estados Unidos, Corea del Sur y China. Estados
Unidos import6 47.033 toneladas en mayo, un 22%
mas que un afio atras, mientras que los envios a
China crecieron un 16% interanual, hasta las 27.760
toneladas. Corea del Sur, por su parte, registré uno
de los mayores incrementos, con compras cerca-
nas a las 30.000 toneladas. De acuerdo con Beef
Central, el aumento de los envios también estuvo
influenciado por la necesidad de anticipar opera-
ciones antes de la entrada en vigor de aranceles y
limites de cuota en algunos mercados clave.

Brasil

Las exportaciones de carne vacuna crecieron
50,2% en mayo y superaron los USD1.700 millo-
nes.

De acuerdo con los datos informados por la Se-
creteria de Comercio Exterio (SECEX), las expor-
taciones brasilefias de carne vacuna alcanzaron
los USD1.704 millones en mayo de 2026, un 50,2%
mas que en igual mes del afio pasado, segiin datos
de la Secretaria de Comercio Exterior (Secex). El
volumen embarcado totalizé 261.900 toneladas, un
20,1% por encima de las 218.000 toneladas exporta-
das en mayo de 2025. Ademas, el precio promedio
de exportacién se ubic6 en USD6.505 por tonela-
da, frente a los USD5.202 del afio anterior, lo que
representa una suba interanual del 25%. La com-
binacién de mayores volimenes y mejores precios
explica el fuerte crecimiento de los ingresos por
exportaciones registrado durante el mes.
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Uruguay

En mayo se registroé la segunda caida inte-
ranual consecutiva en las exportaciones de
carne vacuna.

De acuerdo con datos de Aduanas, el mes cerré
con envios por USD 220 millones, lo que repre-
senta una baja del 14% respecto del mismo mes
de 2025. En volumen, la caida fue del 29%, has-

ta las 25.816 toneladas. En el acumulado de los
primeros cinco meses de 2026, las solicitudes de
exportacién de carne vacuna sumaron USD 1.054
millones, lo que representa una caida del 3%
frente al mismo periodo del afio anterior, con una
reduccién del volumen cercana al 19%. En cuanto
a la participacion por mercados, Estados Unidos
represento el 33% del total exportado, frente al
38% registrado en igual periodo de 2025 mientras
gue China, alcanzé el 29,5% del total, frente al
23,8% correspondiente a enero-mayo de 2025.
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Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $ 5.581,00
PIRC: $ 2.111.417,53

Precios de la hacienda en pie

Faena

Novillos Mest.eyb 431/460
Novillitos Eyb M. 300/390
Vagquillonas Eyb M.270/390
Vacas Buenas

Vacas Conserva Inferior

$4.325,00
$4.800,00
$4.600,00
$3.000,00
$2.000,00

Fuente ROSGAN

Fuente MAG

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $18.569,00 0.1% 57,9%
Pollo $5.048,00 2,3% 38,9%
Cerdo $9.151,00 2,8% 23,6%
IPC*May-26 2,6% 33.8%

Precios de los principales
cortes de exportacio

Fuente: [IPCVA/REM*

USD/Ton FOB
AL Hilton 20.000
Bife ancho Hilton 21.000
Tapa cuadril Brasil 10.900
Cuota 481 15.500
16 cortes Chile 7.800
Delantero Israel 12.000
USA (prom) 8.450
Garrén y brazuelo China 7.500
Bola y cuadrada China 7.000
Set 17 cortes China 6.300
Set 6 cortes China 6.200
Chuck China 5.800

Fuente APEA
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Nota de la semana

Precios de la carne

Aun con menos oferta, el mercado enfrenta un consumidor local mas selectivo

Aun cuando mayo mostré un mayor ritmo de actividad
en la faena, los indicadores acumulados del afio conti-
nuan exhibiendo un marcado retroceso.

Los datos provisorios elaborados sobre la base de los

animales remitidos a faena anticipan para los prime-

ros cinco meses del afio, una caida del 11% respecto de
igual periodo de 2025.

Si bien la produccién de carne por animal faenado vie-
ne mostrando una leve mejora, todavia no alcanza para
compensar una retraccién de semejante magnitud.

Paralelamente, impulsadas por el favorable contexto
internacional y comparadas con el bajo nivel de acti-
vidad registrado durante los primeros meses del afio
pasado, la exportacién esta absorbiendo un volumen
creciente de producciéon. De acuerdo con los datos
disponibles hasta abril, los embarques acumulaban un
volumen 10% superior al registrado en igual periodo

de 2025. En términos practicos, esto implica una menor
disponibilidad de carne para el consumo interno.
Ajustandonos a las estadisticas oficiales del primer
cuatrimestre, se trata de un recorte cercano al 12%
interanual.

Sin embargo, a pesar de esta menor oferta, los precios
de la carne vacuna en los mostradores no han registra-
do aumentos en los tltimos dos meses. Por el contra-
rio, medidos en términos reales, muestran una caida
frente a la inflacién minorista.

Segln el relevamiento de precios que realiza el IPCVA,
en mayo el valor promedio de los distintos cortes de
carne vacuna considerados en la medicién se ubicé en
$18.569 por kilo, practicamente sin cambios respecto

de los promedios registrados en marzo y abril, frente a
una inflacién que para esos dos meses habria acumula-
do cerca de cinco puntos porcentuales.

Fuente de datos: IPCVA e INDEC.
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Como referencia, en marzo de 2026 el indice de salarios
elaborado por el INDEC registraba un incremento
interanual del 36,4%, mientras que el precio de la carne
vacuna acumulaba una suba del 68,5% interanual.
Ambos indicadores describen con claridad la pérdida
de poder adquisitivo de los salarios en relacién con
este producto.

A su vez, esta combinacién de menor oferta y precios
estancados pone de manifiesto el grado de elasticidad
gue presenta actualmente la demanda de carne vacuna
frente a otras fuentes de proteina animal, una caracte-
ristica que afios atras tendia a ser menos evidente.

En efecto, el consumo aparente de carne vacuna en
términos per capita —expresado como promedio de
los Glltimos doce meses— se sitlia por debajo de los 48
kilos por habitante al afio, es decir, un 5% menos que
los casi 51 kilos per capita registrados un afio atras.

Tomando el mismo criterio de medicién basado en

las estadisticas oficiales de consumo, el pollo, aun con
precios creciendo a un ritmo superior al de los salarios,
logra sostener sus niveles de consumo en torno a los 47
kilos per capita, practicamente equiparando al consu-
mo de carne vacuna.

Por su parte, el cerdo contintia ganando terreno frente
a ambas carnes y alcanza su mayor registro histérico,
con mas de 19,5 kilos por habitante, tras registrar un
crecimiento del 8,6% respecto de los 18 kilos observa-
dos un afio atras.

Sucede que, a los valores actuales, el kilo de asado equi-
vale a casi 4 kilos de pollo fresco y a 2 kilos de pechito
de cerdo tras un incremento significativo en el tiltimo
afno.

Estas relaciones de precios favorecen un proceso de
sustitucion cada vez mas marcado en las decisiones de
consumo de los hogares, aunque manteniendo el con-
sumo agregado de carnes en niveles estadisticamente
estables.

No obstante, para el mercado interno —y especialmen-
te para toda la cadena comercial de la carne vacuna—
estos periodos en los que el consumo se estanca o
reduce su ingesta, se perciben de manera inmediata.

Una sefial elocuente de esta situacién fue la caida ob-
servada en los valores operados en el Mercado Agroga-
nadero durante la Giltima semana. Aun tratdndose de
una semana de inicio de mes, habitualmente asociada
a una renovacién del poder de compra por el ingreso
de salarios, practicamente todas las categorias -con
excepcién de las vacas- registraron bajas de entre $100
y $300 por kilo respecto de los promedios de la semana
previa.

No obstante, aunque profundizado durante la Gltima
semana, este proceso de ajuste ya se viene observando
desde hace tres meses. Entre febrero y principios de
marzo se registraron los precios maximos del afio en
todas las categorias.

Desde entonces, los novillos perdieron -en términos
reales- un 18%; los novillitos, un 16%; las vaquillonas,
un 16,5%; y las vacas, un 18,5%, aunque en este tltimo
caso, la comparacién con febrero no resulta del todo
apropiada debido a la fuerte estacionalidad de oferta
que caracteriza a esta categoria.

Aun asf, la tendencia reciente refleja un marcado inte-
rés de los compradores por hacerse de esta hacienda,
fuertemente orientada a la exportacién. En particular,
durante las Glltimas semanas el interés comenzé a con-
centrarse en lotes de vacas mas livianas, con posibili-
dades de ser reingresadas al circuito de invernada para
su posterior terminacién y salida como hacienda gorda
para exportacién. Si bien continda siendo un mercado
mucho mas estacional, esta dinamica refleja la fuerte
traccién que ejerce actualmente la demanda externa
para este tipo de hacienda.

Al analizar una serie de precios méas amplia, medida a
valores constantes de hoy, se observa que, mas alla del
recorrido bajista registrado desde los maximos alcan-
zados en febrero, los valores de la hacienda contintian
siendo muy favorables en términos histéricos. En pe-
sos constantes, superan en un 40% los niveles registra-
dos dos afios atras.
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Fuente de datos: Mercado Agroganadero (MAG) e INDEC (Ipim)
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Sin embargo, a diferencia de lo observado durante los gue empiece a salir con mayor fluidez la hacienda que
primeros meses del afio, cuando las subas parecian no actualmente se encuentra encerrada en los feedlots, en
encontrar techo, hoy se advierte una actitud considera- pleno proceso de engorde y terminacién.

blemente mas cautelosa por parte de los compradores.
Esto refleja a un consumidor que comienza a mostrar
un grado de sensibilidad a los precios poco habitual
para los patrones histéricos de consumo del mercado
local.

Es en este contexto donde la exportacién deberia
actuar como el principal catalizador para morigerar la
eventual debilidad que pueda presentar el consumo
interno por estos meses.

En adelante, esta cautela por parte de los compradores
de hacienda podria incluso profundizarse a medida
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