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Los numeros del momento

Crecieron los ingresos por exportaciones de
carne vacunan en los primeros cinco meses.

Durante mayo, los embarques de carne vacuna
refrigerada y congelada totalizaron aproximada-
mente 58.600 toneladas peso producto, generando
ingresos por 425,1 millones de délares. En compa-
raciéon con abril de este afio, el volumen exportado
creci6 un 23,3%, mientras que el valor de las ven-
tas aumenté un 28,6%, reflejando una combina-
cién favorable de mayores cantidades comerciali-
zadas y mejores precios. En la comparacién frente
a mayo de 2025, el volumen embarcado creci6é un
7.5% mientras Que en valor el incremento fue del
42,3% interanual. En tanto que, en los primeros
cinco meses de 2026, las ventas externas acumula-
ron 271.400 toneladas por un valor de 1.833,7 millo-
nes de délares. Esto representa un crecimiento del
8% en volumen y del 44,7% en ingresos respecto
del mismo periodo del afio anterior.

Cae la oferta de carne vacuna disponible para el
mercado local en los primeros cinco meses.

En mayo de 2026, el consumo per capita de carne
vacuna en Argentina cay6 a 47,5 kilos anuales por
habitante, cifra representa una disminucién in-
teranual del 6,1% y marca el nivel mas bajo de los
ultimos 20 afios para el quinto mes del afio. Entre
enero y mayo de 2026, el consumo aparente total
alcanzo las 855.750 toneladas res con hueso, lo que
implica una fuerte caida del 11,1% frente al mismo
periodo de 2025.

Ingresaron como importaciones de carne vacu-
na de enero a mayo..

Las cifras publicadas por el INDEC confirman
gue entre enero y mayo ingreso al pais un total
de 10.514 toneladas de carne vacuna, provenien-
tes de paises de la regién. El dato representa un
crecimiento del 67% en relacién a las 6.888 tone-
ladas importadas en igual periodo de 2025 y una
tasa exponencial comparado con las escasas 316
toneladas registradas en 2024. Tal como se anti-
cipaba la semana pasada, el principal origen que
explica este fenomenal crecimiento es Brasil que
representa el 85% del volumen total ingresado. El
afo pasado, durante este mismo periodo Brasil
habia ingresado cerca de 5.000 toneladas frente
alas 10.183 registradas este afio. Si bien la mayor
proporcién de los ingresos corresponde a carne
congelada, se observa un importante crecimiento
en la participacién de los envios de carne enfriada,
de mayor valor comercial, segmento que pasa de
representar menos del 2,5% en afio pasado al 17%
actual.

Fue el superavit de balanza comercial registra-
do durante mayo.

Segun lo reportado por el INDEC, en mayo las
exportaciones alcanzaron un récord histérico
de USD 9.537 millones lo que representé un in-
cremento interanual de 34,4% mientras que las
importaciones fueron de USD 6.033 millones
resultando en una caida interanual de 7,0%. En
este contexto, la balanza comercial marca su
trigésimo mes consecutivo con resultado positivo
registrando un superavit histérico de USD 3.504
millones. En comparacién con igual mes de 2025,
esto representa una ingreso adicional USD 2.897
millones producto de este intercambio.
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Mundo de las carnes

Brasil

Estiman que la faena de representa mas del 50%
del sacrificio total.

Segin estimaciones de la consultora Datagro
Pecuaria, la participacién de las hembras en el
sacrificio de ganado en Brasil habria alcanzado el
50,7% durante abril. Esta proyeccién surge tras la
publicacién de las cifras del primer trimestre por
parte del IBGE. Entre enero y marzo, las hembras
representaron el 49,9% de los 10,29 millones de
cabezas de ganado sacrificadas en el pais, un 4,3%
superior al observado en la segunda mitad de
2025. Los datos del IBGE también muestran que
Brasil registr6 el mayor volumen de sacrificio de
ganado bovino en un primer trimestre de la serie
histoérica. Se sacrificaron 10,29 millones de cabe-
zas, lo que representa un aumento del 3,3 % con
respecto al mismo periodo del afio anterior. La
producciéon de carne alcanzd los 2,63 millones de
toneladas, un crecimiento anual del 5,1 %.

EE.UU.

Menos ingresos, pero mas ganado en corral en
Estados Unidos.

El Departamento de Agricultura de Estados
Unidos (USDA) informé que en mayo ingresaron

a corrales 1,7 millones de vacunos con una baja de
10% frente a igual mes de 2025 y el segundo menor
ingreso de animales en mayo desde el inicio de la
serie histérica en 1996. Sin embargo, se registra
una mayor permanencia de animales en los corra-
les. De acuerdo a los datos del USDA, el stock de
animales en feedlots al 1 de junio llegaba a 11,7 mi-
llones de cabezas, un aumento de 2% frente a igual
fecha del afio anterior. Analistas estadounidenses
destacan que esta prolongacion en el periodo de
encierre se produce en el marco de un escenario
de oferta ajustada y margenes negativos para los
frigorificos.

Australia

Tras agotar su cuota de carne en China, sus
proximos envios ya pagan un 55% de arancel.

Australia alcanz6 este martes 16 de junio su cuota
de exportacién de carne vacuna a China para

2026 de 205.000 toneladas lo que en sus proximos
envios estaran sujetos a un arancel elevado del
55%. En adelante, aun resta por conocer la postura
gue adoptara China respecto del almacenamien-
to en frio bajo régimen aduanero, si permitira o
no que los productos se acumulen en depdsitos
aduaneros durante noviembre y diciembre, para
luego liberarlos después del 31 de diciembre bajo el
nuevo cupo. Sin este sistema, la carne con destino
al gigante asiatico no sera embarcada hasta la
segunda semana de diciembre, con llegada previs-
ta a partir del 1 de enero. Mientras tanto, se prevé
gue el comercio con China se reduzca drastica-
mente durante el resto del afio.

China

Entre enero y mayo el volumen de carne vacuna
importado fue 18,4% superior a igual periodo de
2025.

La Administracién de Aduanas de China reporté
compras al exterior de carne vacuna de 207.000
toneladas por USD 1.338 millones, un aumento de
6,4% en volumen y de 35,1% en délares frente a
igual mes de 2025. En los primeros cinco meses de
2026 China import6 1,28 millones de toneladas por
USD 7.486 millones, lo que supone un crecimiento
de 18,4% en volumen frente al 4% proyectado en
base a las cuotas de mercado adjudicadas a inicios
del afio.
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Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $ 5.581,00
PIRC: $ 2.111.417,53

Precios de la hacienda en pie

Faena

Novillos Mest.eyb 431/460
Novillitos Eyb M. 300/390
Vagquillonas Eyb M.270/390
Vacas Buenas

Vacas Conserva Inferior

$4.550,00
$5.000,00
$4.650,00
$3.010,00
$2.000,00

Fuente ROSGAN

Fuente MAG

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $18.569,00 0,1% 57,9%
Pollo $5.048,00 2,3% 38,9%
Cerdo $9.151,00 2,8% 23,6%

IPC May-26 2,1% 33,2%

Precios de los principales
cortes de exportacio

Fuente: IPCVA/INDEC

USD/Ton FOB
AL Hilton 19.750
Bife ancho Hilton 20.750
Tapa cuadril Brasil 11.000
Cuota 481 15.500
16 cortes Chile 7.800
Delantero Israel 12.000
USA (prom) 8.400
Garrén y brazuelo China 7.300
Bola y cuadrada China 6.800
Set 17 cortes China 6.100
Set 6 cortes China 6.000
Chuck China 5.500

Fuente APEA
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Nota de la semana

Exportaciones a china:

Dos estrategias divergentes con efectos aun inciertos sobre precios

Antes de finalizar la primera mitad del afio, tanto
Australia como Brasil habrian quedado, virtualmente,
fuera de juego en el mercado chino.

Segin informé el propio Ministerio de Comercio de
China (MOFCOM), al 20 de junio los envios de carne
vacuna desde Australia cubrieron la totalidad del cupo
asignado de 205.000 toneladas anuales.

En el caso de Brasil, si bien atin no se ha emitido un
anuncio oficial, las principales plantas procesadoras
que faenan para China estan ajustando e incluso
suspendiendo la produccién de cortes destinados a

este mercado, con el objetivo de evitar embarques que
arriben fuera de cuota y queden sujetos al pago de un
arancel final del 67%. Esta decisién evidenciaria un
virtual agotamiento de su cupo anual de 1.106.000 tone-
ladas y, en consecuencia, la necesidad de redireccionar
parte de sus exportaciones hacia otros destinos.

En una situacién estratégica diferente se encuentran el
resto de los proveedores —Argentina, Uruguay, Nueva
Zelanda y, naturalmente, Estados Unidos—, que regis-
tran hasta el momento un avance considerablemente
menor en la utilizacién de sus respectivas cuotas.

Fuente de datos: Administracién de Aduanas de China (GACC)

Australia Brasil

De acuerdo con los datos informados por la Adminis-
tracion General de Aduanas de China, al 31 de mayo
Australia habia ingresado 175.082 toneladas de carne
vacuna, equivalentes al 85% de su cuota anual. Por su
parte, Brasil acumulaba 723.745 toneladas, cubriendo el
65% de su cupo.

En contraste, los demas origenes mostraban avances
significativamente inferiores. Argentina registraba
una ejecucién del 41%, con 210.857 toneladas ingresa-
das; Uruguay y Nueva Zelanda alcanzaban apenas

el 22% de utilizaciéon de sus cuotas, sobre un total de

Argentina

Uruguay Nueva EEUU.

Zelanda

324.000 y 206.000 toneladas, respectivamente; mientras
que Estados Unidos, con apenas 803 toneladas ingresa-
das, practicamente no habia utilizado su cuota anual
de 164.000 toneladas.

Por su parte, los proveedores que operan sin una cuota
exclusiva aportaron en conjunto 56.122 toneladas, lo
que representa un nivel general de cobertura del 33%.

Estos datos reflejan una marcada diferencia en la
velocidad de ejecucion de las cuotas entre los distin-
tos actores del mercado, en linea con estrategias de
posicionamiento claramente divergentes. Mientras que
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los dos paises menos favorecidos en la distribucién de
cuotas, Australia y Brasil, apuntaron a saturar rapida-
mente el mercado bajo la expectativa de una negocia-
ciébn —primero sobre los criterios de aplicacién para
los envios en transito y luego respecto de una eventual
ampliacién de cuota—, un segundo grupo de paises,
entre ellos Argentina, aposté por mantener un ritmo
mas moderado de ejecucion, a la espera de un agota-
miento de las cuotas y, en consecuencia, de un fortale-
cimiento de los precios impulsado por las necesidades
de la demanda.

Lo cierto es que, hasta el momento, ninguna de las
dos estrategias ha logrado plasmar plenamente sus
resultados.

En los primeros cinco meses de 2026, China importé
cerca de 1,3 millones de toneladas de carne vacuna, un
18% mas que en igual periodo del afio anterior, pagan-
do ademaés valores promedio un 14% superiores a los
registrados doce meses atras.

Ambos indicadores contrastan notablemente con

la caida del 4% en las importaciones que el propio
gobierno chino habia proyectado a comienzos de afio
mediante la asignacién de cuotas y, por ende, con las
expectativas de precios que predominaban en el mer-
cado. En efecto, el esquema de distribucién establecia
un limite anual de importaciones de 2.688.000 tonela-
das, frente a las 2.802.000 toneladas registradas por la
aduana china durante 2025.

Fuente de datos: Administracién de Aduanas de China (GACC)

400.000

350.000

300.000

250.000

200.000

Toneladas

150.000

100.000

50.000

0

ene feb mar abr may

Il 206

Una vez conocidas las cuotas asignadas a los distintos
origenes, el mercado esperaba una ejecucién relativa-
mente previsible. De hecho, tomando como referencia
el comportamiento promedio de compras observado
entre 2019 y 2025, era posible proyectar un ritmo men-
sual relativamente estable.

Sin embargo, la fuerte presion ejercida por Australia
y Brasil durante los primeros meses del afio alteré
rapidamente esas proyecciones, obligando a recalcular
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Proyectado

los volimenes disponibles para los meses restantes,
que ahora se ubicarian entre 40.000 y 50.000 toneladas
mensuales.

No obstante, todavia persisten elementos de incerti-
dumbre dentro del mercado chino. Este afio, el patrén
de compras podria verse ain mas alterado durante el
tramo final, sin que dicho cambio resulte necesaria-
mente visible en las estadisticas aduaneras.
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La principal incégnita radica en si el gobierno chino
permitira el ingreso de mercaderia fuera de cuota para
su almacenamiento en depésitos aduaneros.

Si esta alternativa no fuera habilitada, no deberian
esperarse cambios significativos respecto del ritmo
habitual de compras observado durante la segunda
mitad del afio. Bajo este escenario, los paises que atin
disponen de una porcién importante de sus cuotas sin
utilizar —entre ellos Argentina— podrian consolidar
una posiciéon mas favorable dentro del mercado chino
durante los Gltimos meses del afio.

Por el contrario, si se habilitara el almacenamiento de
mercaderia fuera de cuota, los dos grandes jugadores
gue actualmente se encuentran virtualmente fuera de
juego —Australia y Brasil— podrian comenzar a pre-
sionar los valores de ingreso al mercado chino hacia
fines de afio, con el objetivo de posicionar mercaderia
para su nacionalizacién inmediata una vez renovados
los cupos anuales a partir del 1 de enero de 2027.

De confirmarse este escenario, y considerando los
tiempos de navegacion, Brasil probablemente seria el
primer actor en mover sus fichas, convirtiéndose nue-
vamente en un competidor de fuerte peso para el resto
de los exportadores de la regién.

Por el momento, lejos de observarse una presién alcis-
ta por parte de los importadores chinos, el mercado
parece haber ingresado en un impasse, condicionado
por una fuerte expectativa y cautela.
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