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Los numeros del momento

Es el nuevo minimo que registra el consumo per
capita de carne vacuna en Argentina.

Segun estimaciones de la Coordinacion de Anali-
sis Pecuario del MAGyP de la Nacién, el promedio
movil de los Gltimos 12 meses registr6 una caida
interanual del 9,8%, equivalente a unos 5 kilos me-
nos por habitante que en septiembre de 2025. En
contraste, el consumo de pollo se mantuvo estable
en 47,17 kilos per capita, mientras que el de carne
porcina crecié un 10,7% interanual y alcanz6 los
20,6 kilos por habitante.

Cayo el volumen de carne vacuna importada en
septiembre.

Segin datos del INDEC, las importaciones totali-
zaron 2.018 toneladas, frente a las 3.038 toneladas
ingresadas en agosto. Entre enero y septiembre, el
volumen acumulado alcanz6 las 22.418 toneladas,
con un valor promedio de USD 5.075 por tonelada.
En comparacién con igual periodo de 2025, esto
representa un aumento del 75% en el volumen
importado y del 21% en el valor promedio. Brasil
concentra mas del 90% de los envios, con una
creciente participacién de cortes enfriados de ma-
yor valor comercial: estos productos representan
cerca del 22% de las importaciones provenientes
de ese pais, frente al 6% registrado un afio atras.

Es el porcentaje de produccion de carne vacuna
que demandoé la exportaciéon en septiembre.

Segun datos del INDEC, los embarques de carne
vacuna enfriada y congelada alcanzaron las 71.880
toneladas peso producto, un 3% menos que en
agosto, cuando se registraron 73.887 toneladas.
Expresadas en equivalente res con hueso, las
exportaciones totalizaron 89.745 toneladas, sobre
una produccién local de 258.000 toneladas. En lo
gue va del afio, los envios acumulan 675.192 tonela-
das equivalentes, un 7,7% mas que en igual periodo
de 2025. En este contexto, la participacion de las
exportaciones en el mercado total pasé del 26,5%
al 30% interanual.

De la hacienda que se encontraba bajo amenaza
en las islas santafesinas fue evacuada ante la
crecida del rio Parana..

Frente al avance de las aguas, asociado a las
lluvias en las cuencas altas y a la apertura de
compuertas en Yacyretd e Itaipq, el Gobierno pro-
vincial intensificé la asistencia técnica y logistica
para trasladar animales hacia zonas altas. Segtin
el tltimo informe del SENASA, al 19 de octubre de
2026 permanecian en las islas de jurisdiccién san-
tafesina 181.798 bovinos y 8.908 equinos de trabajo,
frente a las mas de 709.300 cabezas relevadas a
comienzos de agosto. Los departamentos ribere-
fios de Garay y San Javier concentran la mayor
cantidad de evacuaciones.
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INVERNADA Y ENGORDE Fuente: SENASA
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Mundo de las carnes

B B Francia

Notifican el primer caso humano del virus Sha-
monda.

Hasta ahora conocido por afectar a animales, el
virus Shamonda fue detectado por primera vez en
una persona hospitalizada. Segin informé Reu-
ters, la Organizaciéon Mundial de la Salud (OMS)
mantiene contacto con las autoridades francesas
para seguir la evolucién del caso. No obstante,
sobre la base de la informacién disponible y del
conocimiento sobre virus estrechamente relacio-
nados, el organismo considera que se trataria de
un caso humano aislado y que, por el momento, el
riesgo de una propagacién mas amplia seria bajo.

EE.UU.

Ingreso de ganado a corrales cayo 12,1% en sep-
tiembre y alcanzo el minimo para el mes desde el
inicio de la serie en 1996.

El Departamento de Agricultura de Estados
Unidos (USDA) informé que al 1 de octubre habia
11,372 millones de vacunos en corrales de engorde
(feedlots), frente a los 11,418 millones registrados
en la misma fecha del afio anterior. Segin The Ag
Center, la escasez de ganado comienza a provocar
los primeros cierres de corrales. En este contexto,
la consultora anticipé que el proceso podria conti-
nuar, ya que pocos analistas esperan que el rodeo
estadounidense recupere sus maximos histéricos,
lo que dejaria capacidad de engorde excedentaria.

China

La produccion china de carne vacuna cay0 0,7%
en los primeros nueve meses de 2026.

Segun informa Monitor Ganadero, sobre la base
de datos del Consejo Nacional de Estadisticas de
China, la produccién de carne ovina también re-
gistré una caida interanual del 3,7% en el periodo
enero-septiembre. En contraste, la produccién de
carne porcina y aviar aumenté un 3,2% y un 9,3%,
respectivamente, frente al mismo periodo de 2025.
En conjunto, la produccién total de carnes alcanzé
los 76,27 millones de toneladas, lo que representa
un incremento interanual del 4,3%.

Brasil

Las exportaciones a Europa se adelantaron al
bloqueo previsto para principios de septiembre.

Segun datos de la Comisién Europea, entre enero
y agosto las importaciones de carne vacuna del
bloque alcanzaron las 316.363 toneladas, un 11,2%
mas que en igual periodo de 2025. Las compras
procedentes de Brasil totalizaron 100.710 tone-
ladas, con un incremento interanual del 52%, y
representaron casi un tercio del volumen importa-
do. En contraste, las adquisiciones desde Argenti-
nay Uruguay cayeron un 2% y un 9%, respectiva-
mente, y sumaron en conjunto 86.240 toneladas.

Paraguay

Faena bovina podria cerrar el aiio en 1,7 millones
de cabezas, uno de sus niveles mas bajos en una
década.

Seglin el Tablero de Faena de la Asociacién Rural
del Paraguay (ARP), entre enero y septiembre se
procesaron 1.363.697 bovinos, un 21% menos que
en igual periodo del afio anterior, equivalente a
una reduccién de 372.147 animales. La contraccién
también se refleja en el uso de la capacidad indus-
trial: durante los primeros nueve meses del aiio,
los frigorificos de exportacién operaron, en pro-
medio, al 46% de su capacidad instalada, mientras
gue en septiembre el indicador descendié al 36%.
Desde la Asociacién Paraguaya de Productores y
Exportadores de Carne (APPEC) estiman que la
faena en frigorificos de exportacién cerrara 2026
en torno a 1,7 millones de cabezas, unas 450.000
menos que en 2025. Esta caida representaria una
pérdida de ingresos estimada en aproximadamen-
te USD 750 millones.
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Fuente: USDA (Abril 2026), cifras en miles de toneladas Res c/hueso.
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Indices y precios

Precios de la hacienda en pie Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria Faena
Novillos Mest.eyb 431/460 $4.300,00
Novillitos Eyb M. 300/390 $4.600,00
Vaquillonas Eyb M.270/390 $4.310,00
PIRI: §$ 5.214,71
Vacas Buenas $3.200,00
PIRC: s z.o 50.000,00 Vacas Conserva Inferior $2.450,00
Fuente ROSGAN Fuente MAG

Precios de la Carne en gondola Precios de los principales
$/kilo cortes de exportacio

USD/Ton FOB

AL Hilton 21.800
Bife ancho Hilton 22.800
Cuota 481 11.500
Tapa cuadril Brasil 17.000
16 cortes Chile 8.700
Delantero Israel 12.500
USA (prom) 8.450
Garrén y brazuelo China 7.700
Bola y cuadrada China 7.100
Carne vacuna $18.514,00 0,5% 49,8% o T s e 6.400
Pollo $4.954,00 0,4% 30,1% Set 6 cortes China 6.300
Chuck and neck China 6.000

Cerdo $9.388,00 1,7% 27,0% —— -
Trimmings China 4.100
IPC Sept-26 1,9% 33,0% Huesos China 1.600

Fuente: IPCVA/IPC-INDEC Fuente APEA




Nota de la semana

Exportaciones

Las cuotas €gdaron para campilar e ritmo de negocio exportador

Las exportaciones argentinas de carne vacuna regis-
traron un nivel elevado en septiembre y en linea con
la dinamica del afio previo. Segin datos del INDEC, los
embarques de carne enfriada y congelada alcanzaron
las 71.881 toneladas peso producto, el segundo registro
mas alto de 2026, detras de las 76.887 toneladas corres-
pondientes a agosto.

De este modo, en los primeros nueve meses del afio,
las exportaciones acumularon 549.600 toneladas peso

producto, un 5% mas que en igual periodo de 2025.

Paradéjicamente, las ventas especificamente a China
mostraron una dinamica diferente. Entre enero y
septiembre de 2026, los embarques hacia ese destino
sumaron unas 336.150 toneladas, 8% menos que en el
mismo periodo del afio anterior. Paralelamente, el resto
de los destinos crecieron 36% interanual.

Fuente de dato: Comex/INDEC
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La evolucién de las compras chinas bajo el actual es-
guema de cuotas no deja de sorprender. Contrariamen-
te alo esperado, los limites establecidos por el propio
gobierno chino parecen estar resultando holgados.
Aun después de haber aplicado una reduccién del 4%
sobre el volumen importado el afio pasado, el ritmo de
compras del principal importador mundial de carne
vacuna se mantiene, en términos generales, por debajo
de lo previsto.
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De acuerdo con los datos publicados por la Adminis-
tracién General de Aduanas de China (GACC), entre
enero y septiembre el pais importd 2.097.319 toneladas,
con una ejecucién inferior al 78% de la cuota total esta-
blecida para 2026, de 2.689.000 toneladas, destacandose
una muy fuerte desaceleracién de ingresos durante el
altimo mes.
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Fuente de datos: Administraciéon General de Aduanas de China (GACC)
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Mientras Australia y Brasil ya habrian agotado sus
respectivas cuotas anuales —de 206.000 y 1.106.000 to-
neladas, respectivamente—, el resto de los proveedores
registra niveles de ejecucidén que, en algunos casos, se
ubican muy por debajo de lo esperado.

En el caso de Argentina, los datos de la Aduana china
indican que hasta septiembre habian ingresado 343.825
toneladas de carne, 3% menos que en igual periodo de
2025. Con ese volumen, el pais habria ejecutado aproxi-
madamente el 67% de las 511.000 toneladas asignadas
para todo el afio, por lo que restaria un saldo de 167.175
toneladas para administrar durante el tiltimo trimes-
tre.

Sin embargo, los datos de origen permiten anticipar
gue completar ese volumen no sera sencillo. Si bien
los embarques mostraron una aceleracién durante

los Glltimos dos meses, los despachos argentinos de
septiembre rondaron las 49.174 toneladas peso produc-
to, a lo que deberia sumarse cierto volumen adicional
embarcado hacia fines de agosto. A su vez, segin datos
del SENASA, durante octubre se habian certificado
otras 43.000 toneladas para ese destino.

Aun considerando estos volumenes, estimamos que
restarian entre 60.000 y 75.000 toneladas por ejecutar
antes de fin de afio. Los tiempos de navegacién impo-
nen una restriccién adicional: para ingresar dentro
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del cupo correspondiente a 2026, buena parte de esa
mercaderia deberia embarcarse durante los primeros
15 a 20 dias de noviembre. En este escenario, resulta
probable que Argentina no llegue a completar la totali-
dad de la cuota asignada.

Una situacién similar se observa en Uruguay. Con
apenas 36% de su cupo ejecutado a septiembre —unas
116.000 toneladas sobre un total de 324.000— y menos
de 15.000 toneladas despachadas entre septiembre y lo
que va de octubre, seglin datos del INAC, el pais tam-
bién podria finalizar el afio con un nivel de utilizaciéon
inferior a la mitad de la cuota disponible.

Tampoco se espera que Nueva Zelanda complete su
asignacién anual, pese a la ventaja que supone su
cercania logistica con China. Seglin datos aduaneros,
entre enero y septiembre ingresaron menos de 94.000
toneladas, equivalentes al 46% de las 206.000 tonela-
das asignadas para todo el afio. Por su parte, Estados
Unidos apenas habria alcanzado a cubrir el 2% de las
164.000 toneladas otorgadas.

El comportamiento de las importaciones chinas tam-
poco se ajusto a las expectativas que predominaban

a comienzos de afio. Buena parte del mercado proyec-
taba un Gltimo tramo de 2026 con precios sostenidos
por la necesidad de abastecimiento del gigante asiatico
durante su periodo de mayor demanda, en un contexto
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en el que Brasil y Australia ya no contarian con saldo
disponible dentro de sus respectivas cuotas.

Sibien los valores pagados por China por la mercade-
ria argentina se mantienen en niveles elevados —en
promedio, mas de un 50% por encima de los regis-
trados el aflo pasado—, lo cierto es que actualmente
muestran sefiales de amesetamiento y dificilmente

se produzca una recuperacion significativa antes de
finalizar el afio, considerando que en apenas dos meses
se renovaran los cupos de ingreso y volvera a incorpo-
rarse oferta de Brasil y Australia, con capacidad para
modificar las condiciones de abastecimiento en los
distintos segmentos del mercado.

Acostumbrados a una aceleracion de las compras
chinas durante el Gltimo tercio del afio, el sector
exportador debera contemplar la posibilidad de que
esta dindmica comience a modificarse. El esquema de
cuotas introduce un condicionante que altera la esta-
cionalidad habitual de los negocios y obliga a revisar
las estrategias comerciales.

De aqui en adelante, todo indica que el tramo mas
decisivo del afio comercial podria trasladarse hacia sus
primeros meses, tanto en China como, por efecto de
esa dinamica, en el resto de los destinos.

En el mercado chino, las expectativas estan puestas

en la velocidad con la que Brasil y Australia vuelvan a
ejecutar sus cuotas a partir de la renovacién anual. Sin
embargo, ese escenario podria modificarse si alguno de
estos proveedores, particularmente Brasil, adopta una
estrategia diferente de administracién de sus embar-
ques.

Si el gobierno brasilefio implementara alglin mecanis-
mo de distribucién o administracién de los volimenes
exportables por empresa, similar al sistema aplicado
en Argentina para la cuota Hilton, el ritmo de ejecu-
cién del cupo total podria moderarse. En ausencia de
una intervencién de ese tipo, resulta menos probable

que el propio mercado logre distribuir las exportacio-
nes de manera que evite una rapida concentracién de
los embarques al inicio del afio.

De repetirse el patrén observado durante 2026, este es-
cenario no deberia interpretarse necesariamente como
una debilidad para Argentina frente a su principal
comprador. Por el contrario, podria abrir una oportu-
nidad para consolidar posiciones en otros mercados
durante los primeros meses del afio, aprovechando una
eventual menor presién de oferta brasilefia en deter-
minados destinos.

Mas alla de la velocidad con la que se agoten las cuotas,
lo que parece claro es que este nuevo esquema seguira
teniendo un impacto significativo sobre el ritmo de los
negocios y la formacién de precios. La mayor o menor
presencia de los principales proveedores, condicionada
por las cuotas de ingreso, tendera a generar periodos
diferenciados de disponibilidad de mercaderia y, con
ellos, diferentes oportunidades comerciales.

Para Argentina, el desafio sera comprender este cam-
bio de ritmo y adaptar su estrategia exportadora a un
mercado en el que ya no alcanza con seguir la evolu-
cién de la demanda: también sera necesario anticipar
los tiempos de ejecucién de las cuotas y los movimien-
tos de los principales competidores. En definitiva,
aprender a moverse al ritmo que impone este nuevo
escenario.



